INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAoO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANT!A REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRiBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A.
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PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A.
EMISSORA,

CR ALMEIDA S.A. — ENGENHARIA E CONSTRUGOES
COMO FIADORA,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
COMO AGENTE FIDUCIARIO.

DATADO DE 04 DE MAIO DE 2016




INSTRUMENTO PARTICULAR DE QUARTO ADITAMENTO A ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A., sociedade por agles sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Eduardo Souza Aranha, 387,
12 andar — parte, Bairro Vila Nova Concei¢do, CEP 04543-121, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 21.314.575/0001-59, neste ato
representada na forma de seu estatuto social {“Emissora”);

CR Almeida S.A. — Engenharia e Construgdes, sociedade por a¢des sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Tedfilo Otoni, 63, 32 andar, Bairro Centro, CEP 20090-080, inscrita no CNPJ/MF sob o n?
33.317.249/0001-84, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13,
grupo 205, Condominio Downtown, Bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no CNPJ/MF
sob n236.113.876/0001-91, neste ato representado na forma de seu estatuto social,
representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo (“Debenturistas”), nos termos
da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”)
e da Instrugdo CVM n2 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”)
(“Agente Fiducidrio” e, em conjunto com a Emissora, “Partes” e, individualmente, “Parte”).

CONSIDERANDO QUE

(A) em 10 de dezembro de 2012, a Primav Construces e Comércio S.A. (“Antiga Emissora”), a
Fiadora e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, celebraram o
“Instrumento Particular de Escritura da 12 EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em AclBes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Primav Constru¢des e Comércio S.A.”, o qual
foi devidamente inscrito na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”), em 19
de dezembro de 2012, sob n2 ED33000377-3/000, e aditado por meio do “Instrumento
Particular de Primeiro Aditamento a Escritura da 12 Emisséio de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Colocacdo, da Primav Construcdes e
Comércio S.A.”, celebrado em 21 de dezembro de 2012 entre a Antiga Emissora, a Fiadora e o
Agente Fiduciario, o qual foi devidamente inscrito na JUCERJA, em 04 de janeiro de 2013, sob
n? ED33000377-1/001 (“Primeiro Aditamento”), do “Instrumento Particular de Segundo
Aditamento a Escritura da 19 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Colocagdo, da Primav Construgbes e Comércio S.A.”, celebrado em 27 de
fevereiro de 2014 entre a Antiga Emissora, a Fiadora e o Agente F|dUC|ar|o o qual f0|
devidamente inscrito na JUCERJA, em 19 de mar¢o de 2014, sob n2 ED33000377- 0/002
(“Segundo Aditamento”) e do “Instrumento Particular de Terceiro Aditamento & Escritura da
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12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, da Espécie com Garantia Real,
para DistribuicGo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Primav Construcdes e
Comércio S.A.”, celebrado em 29 de abril de 2016 entre a Antiga Emissora, a Emissora, a
Fiadora e o Agente Fiducidrio (“Terceiro Aditamento” e, em conjunto com o Primeiro
Aditamento e o Segundo Aditamento, “Escritura”);

em 29 de abril de 2016, os Debenturistas, a Antiga Emissora, a Emissora, a Fiadora e o Agente
Fiducidrio, realizaram uma Assembleia Geral de Debenturistas da 12 Emissdo (“AGD”), na qual
os Debenturistas titulares da totalidade das Debéntures (conforme definidas na Escritura) em
circulagdo aprovaram, dentre outras matérias, que apds a realizagdo de uma Amortizacdo
Extraordindria Parcial Facultativa (conforme definida na Escritura) pela Emissora nos termos
indicados na AGD, fosse celebrado o presente Quarto Aditamento (conforme abaixo definido),
bem como os respectivos aditivos aos Contratos de Garantia (conforme definidos na
Escritura), a fim de formalizar a alteragdo do seguintes termos e condi¢des das Debéntures: (i)
alteracdo do prazo de vigéncia e a Data de Vencimento (conforme definida na Escritura) das
Debéntures, e consequente alteragdo da Clausula 4.1.5.1 da Escritura; (ii) alteracdo da
definigdo de “Cobertura Inicial” estabelecida na Clausula 4.1.9.1.2 da Escritura apds a Data de
Partida (conforme definida na Escritura), para um valor igual ou superior a 150% (cento e
cinquenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio do total das Debéntures ndo
amortizado, acrescido da remuneragdo incidente e eventuais Encargos Moratdrios (conforme
definidos na Escritura), e consequente alteragdo da Cldusula 4.1.9.1.2 da Escritura; (iii)
alteragdo do spread ou sobretaxa da Remuneragio (conforme definida na Escritura) das
Debéntures estabelecidas nas Clausulas 4.5.1 e 4.5.1.1 da Escritura, e consequente alteragdo
das Clausulas 4.5.1 e 4.5.1.1 da Escritura; (iv) alteracio das Datas de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definidas na Escritura) das Debéntures estabelecidas na Clausula
4.6.1 da Escritura, e consequente alteragdo da Cldusula 4.6.1 da Escritura; (v) altera¢do das
datas de pagamento do Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura), ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e dos percentuais de amortizacio das
Debéntures estabelecidos na Clausula 4.8.1 da Escritura, e consequente alteracdo da Clausula
4.8.1 da Escritura; (vi) alteragdo dos prémios a serem calculados com base no saldo devedor
das Debéntures estabelecidos nas Cldusulas 5.2.1, 5.3.2 e 5.4.1 da Escritura, e consequente
alteracdo das Clausulas 5.2.1, 5.3.2 e 5.4.1 da Escritura; (vii) alteracdo dos itens “vi”, “viii”,
“ix”, “xv”, “xvii”, “xxiii” e “xxv” da Clausula 5.5.1, da Clausula 5.5.1.2, da Clusula 4.5.1.5 e da
Cldusula 8.8 da Escritura, a fim de alterar o quorum de aprovagdo pelos Debenturistas de 77%
(setenta e sete por cento) para 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo; (viii)
alteracdo da redagdo do item “xxiv” da Clausula 5.5.1 da Escritura, a fim de alterar o valor da
contratacdo e endividamento pela Emissora dos atuais R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais) para R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e estender tal restricdo
para a concessao de garantia de mesmo valor pela Emissora, e consequente alteracdo do item
“xxiv” da Clausula 5.5.1 de Escritura; (ix) altera¢do da redac¢do do item “vi” da Cldusula 5.5.1
da Escritura, a fim de incluir excegdo com relagdo as reducdes de capital que sejam realizadas
para absorcdo de prejuizos, e consequente alteracio do item “vi” da Cldusula 5.5.1 de
Escritura; (x) alteragdo da redagdo do item “xvii” da Clausula 5.5.1 da Escritura, a fim de excluir
a atual redagdo da letra “c” de referido item, e incluir como nova letra “c” a excegdo de
garantias, 6nus ou gravames criados sobre as acdes de emissdo da Concessionaria do
Monotrilho Linha 18 Bronze S.A. — VemABC, em beneficios dos financiadores do projeto de
implementacdo e operagdo da concessdo da Linha 18 do Metrd, e consequente alteracio do
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item “xvii” da Cldusula 5.5.1 de Escritura; (xi) alteracdo a letra “b”, do item “v” da Clausula 6.1
da Escritura, a fim de incluir a necessidade de contratagdo de auditor registrado na CVM, a ser
escolhido entre a Pricewaterhouse, Ernst & Young, Deloitte e KPMG; (xii) liberagdo da fianca
prestada pela Fiadora na Escritura e, sua consequente exoneracdo da qualidade de fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsdvel por todas as obrigagdes pecunidrias,
principais e acessérias assumidas pela Emissora na Escritura e nos demais documentos
relacionados, bem como a liberagdo da Fiadora de qualquer outra obrigacdo nos termos da
Escritura ou dos Contratos de Garantia, inclusive com relacdo aos Eventos de Inadimplemento
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(conforme definidos na Escritura) estabelecidos nos itens “i”, “ii”, “iii”, “iv", “v”, “ix”", “xi’, “xii”,
“xv”, “xvi”, “xviii”, “xxiv” e “xxviii” da Clausula 5.5.1 da Escritura; e (xiii) autorizacdo para que:
(a) as partes envolvidas na Emissdo (conforme abaixo definida) celebrem os aditamentos a
Escritura e aos demais Contratos de Garantia e outros documentos relacionados & Emissdo,
conforme o caso; e (b) o Agente Fiduciario possa tomar todas a providéncias necessarias para

o cumprimento das deliberagdes aprovadas na AGD;

em 04 de maio de 2016, a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Ecorodovias I&L firmaram o
“Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢bes
e Outras Avengas”, a fim de formalizar os novos termos e condi¢cdes das Debéntures
aprovados nos termos da AGD;

em 04 de maio de 2016, a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Ecorodovias I&L firmaram o
“Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Contrato de Cesséio Fiducidria de Bens e
Direitos e Outras Avengas”, a fim de formalizar os novos termos e condi¢des das Debéntures
aprovados nos termos da AGD; e

nesta data, a Emissora realizou uma Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa nos termos
mencionados na AGD, de forma que as Partes concordam em alterar os termos e condicdes da
Escritura, conforme disposto no Considerando “B” acima.

RESOLVEM as Partes, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Quarto Aditamento a Escritura da 19 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acgbes, da Espécie com Garantia Real e Garantia Adicional Fidejusséria, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Primav Infraestrutura S.A.”
(“Emissdo” e “Quarto Aditamento”, respectivamente), mediante as seguintes clausulas e
condigdes a seguir.

As palavras e os termos iniciados por letra maitiscula utilizados neste Quarto Aditamento que n3o
estiverem aqui expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua
estrangeira, terdo o mesme significado que lhes foi atribuido na Escritura, conforme alterada, e na
AGD, ainda que posteriormente ao seu uso.

1.1.

CLAUSULAI
ALTERACOES

Tendo em vista em a realizagdo de uma Amortizagdo Extraordinéria Parcial Facultativa

pela Emissora no valor de R$1.222.000.000,00 (um bilhdo duzentos e vinte e dois milhdes de
reais), as Partes reconhecem que o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures na presente
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data equivale a aproximadamente R$418.095,24 (quatrocentos e dezoito mil e noventa e cinco
reais e vinte e quatro centavos), sendo o saldo total da Emissdo de aproximadamente
R$878.000.000,00 (oitocentos e setenta e oito milhdes de reais).

1.2, Tendo em vista as deliberagdes aprovadas e os termos acordados pela AGD, conforme
disposto no Considerando “B” deste Quarto Aditamento, as Partes resolvem alterar as seguintes
Clausulas da Escritura, conforme disposto abaixo.

1.2.1. As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1 da Escritura, a fim de excluir a definicdo “RCA
Fiadora” de referida Clausula, a qual passa a vigorar com a seguinte redac3o:

“1.1. A emissdo das debéntures objeto da presente Escritura (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta publica de distribuicGo das Debéntures com esforcos restritos de
colocagéo (“Oferta”), nos termos da Instrugcdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CYM 476”), foram realizadas com base na: (i) deliberacdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Primav Construgbes e Comércio S.A., antiga emissora, realizada em
23 de outubro de 2012 (“AGE Primav Construgdes”), nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Ac¢bes e do estatuto social da Primav Construgbes e Comércio S.A.; (ii) deliberacdo da Reuniéo
da Diretoria da Primav ConstrugBes e Comércio S.A. realizada em 31 de outubro de 2012 (“RD
Primav Construcdes”), nos termos da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 21, inciso! do
estatuto social da Primav Construgbes e Comércio S.A. arquivado na sede da Emissora; (iii)
deliberacdo da ReuniGo do Conselho de Administracdo da CR Almeida S.A. — Engenharia e
Construgdes, antiga fiadora, realizada em 29.10.2012 (“RCA CR Almeida”), aprovando a garantia
fidejussdria, conforme cldusula 4.1.9.2 abaixo, nos termos da Lei das Sociedades por Acbes e do
artigo 13, alinea “r” do estatuto social da Fiadora devidamente arquivado na sede da Fiadora.”

(..)"

1.2.2. As Partes resolvem alterar a Clausula 2.1.1.3 da Escritura, a fim de elidir a definigdo “RCA
Fiadora” de referida Clausula, a qual passa a vigorar com a seguinte redac3o:

“...)

2.1.1.3. A ata da RCA CR Almeida de que trata a Cldusula 1.1. acima foi devidamente arquivada na
JUCERJA em 06 de novembro de 2012, sob o n® 2407422, e publicada no DOERJ e no jornal “Monitor
Mercantil”, em 14 de novembro de 2012, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Agdes.

()

1.2.3. As Partes resolvem alterar a Cldusula 2.1.3.1 da Escritura, a fim de excluir a obrigacdo de
registro da Escritura e eventuais aditamentos perante o Cartério de Registro de Titulos e
Documentos das sedes das Partes, tendo em vista a liberagdo da fianca pelos Debenturistas,
conforme mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento, a qual passa a vigorar com
a seguinte redacao:

“2.1.3.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deveréo ser inscritos na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢Ses, sendo que 1
{uma) via original dos mesmos, devidamente arquivados na JUCESP, deverdo ser encaminhados ao
Agente Fiducidrio tempestivamente apds o referido arquivamento na JUCESP.”

€
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1.2.4, As Partes resolvem alterar a Cladusula 4.1.5.1 da Escritura, a fim alterar o prazo de vigéncia
e a Data de Vencimento das Debéntures, que passardo a ser 9 (nove) anos e 5 (cinco) meses
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, em 20 de maio de 2022, a qual passa a vigorar com a
seguinte redacédo:

“4.1.5.1. As debéntures terGo prazo de vigéncia de 9 (nove) anos e 5 (cinco) meses contados da Data
de Emiss@o, vencendo-se, em 20 de maio de 2022 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses
de vencimento antecipado previstas na Cléusula 5.5 abaixo, de aquisicdo facultativa, em
conformidade com a Cldusula 5.1 abaixo, de resgate antecipado facultativo total, em conformidade
com a Cldusula 5.2 abaixo, de amortizagcdo extraordindria obrigatéria, em conformidade com a
Cldusula 5.3 abaixo, e de amortizagdo extraordindria parcial facultativa, em conformidade com a
Cldusula 5.4 abaixo. Na ocasitio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo Saldo do Valor Nominal Unitdrio (conforme
abaixo definido), acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) devidos,
calculados conforme a Clausula 4.5 abaixo.”

1.2.5. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.8.1 da Escritura, a fim de excluir referéncia a
garantia adicional fidejusséria prestada pela Fiadora, tendo em vista a liberagdo da fianca pelos
Debenturistas, conforme mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento, a qual
passa a vigorar com a seguinte redagao:

“4.1.8.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Lei das
Sociedades por A¢bes.”

1.2.6. As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.1.9.1.2 da Escritura, a fim de alterar a defini¢3o de
“Cobertura Inicial” estabelecida na Clausula 4.1.9.1.2 da Escritura apés a Data de Partida, para um
valor igual ou superior a 150% (cento e cinquenta por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario
do total das Debéntures ndo amortizado, acrescido da remuneragio incidente e eventuais
Encargos Moratérios. Posto isto, a Clausula 4.1.9.1.2 da Escritura passa a vigorar com a seguinte
redacdo:

“4.1.9.1.2. O valor total da garantia que recai sobre as A¢bes Alienadas Fiduciariamente
deverd ser igual ou superior (i) na data de celebragdo da Escritura (“Data_de Partida”), a
150% (cento e cinquenta por cento} do montante total da Emisséo; e (ii) a partir de tal momento, a
150% (cento e cinquenta por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitdrio do total das Debéntures
néo amortizado, acrescido da remuneragéo incidente e eventuais Encargos Moratdérios (“Cobertura
Inicial”).”

1.2.7. As Partes resolvem excluir as Cladusulas 4.1.9.2 e 4.1.9.2.1 a 4.1.9.2.11 da Escritura, uma
vez que a garantia adicional fidejusséria prestada pela Fiadora foi liberada pelos Debenturistas na
AGD mencionada no Considerando “B” deste Quarto Aditamento. Nos termos da AGD, fica
consignado que foi outorgada a mais plena, rasa, geral e irrevogavel quitagdo em rela¢do as
obrigacdes da Fiadora, para nada mais reclamar da Fiadora, em juizo ou fora dele, a qualquer
titulo e/ou sob qualquer pretexto.

1.2.8. As Partes resolvem alterar as Clausulas 4.5.1 e 4.5.1.1 da Escritura, a fim de alterar o
spread ou sobretaxa da Remuneragdo das Debéntures estabelecidas nas Clausulas 4.5.1 e 4.5.1.1
da Escritura, a qual até a presente data (exclusive) era de 2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco
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centésimos) e, a partir da celebracdo deste Quarto Aditamento, passa a ser de 3,50% (trés inteiros
e cinquenta décimos por cento), as quais passam a vigorar com as seguintes redacdes:

“4.5.1. As Debéntures renderdo juros a taxa correspondente & variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na
internet (http://www.cetip.com.br} (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de: (i) de 2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco centésimos) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis até o dia 04 de maio de 2016 (exclusive); e (ii} de 3,50% (trés inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis a partir
do dia 04 de maio de 2016 (inclusive) (“Juros Remuneratdrios” e “Remuneracéio”). A Remuneragéo
serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias titeis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
(conforme abaixo definido), conforme o caso, desde a Data de Emisséio ou da Data de Pagamento
da Remuneragéo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do seu efetivo pagamento.

4.5.1.1 A Remunerago serd calculada pela sequinte férmula:
J = VNe x (FatorJuros-1}
onde,

J = valor dos juros remuneratdrios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com
6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros, composto pelo pardmetro de flutuacdo, acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a sequinte férmula:

Fatorluros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorD! = produtdrio das Taxas Di-Over, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de

cdleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = H 1+ (D1 )]
k=1

onde,

k = numero de ordens das Taxas DI, variando de um até nDI.

numero inteiro; e
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TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurada da seguinte forma: 5 E
: P

g2 \0
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onde, g2 (@)

DIk = Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 i ;33

(um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; § :
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com % %

arredondamento, calculado conforme férmula abaixo: me_‘ J

n
spread 252
=+

FatorSpread =
100

onde,

spread = 2,4500 até o dia 04 de maio de 2016 (exclusive) e a partir do dia 04 de maio de 2016
(inclusive) de 3,5000; e

DP = numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.”

1.2,9. As Partes resolvem alterar a Clausula 4.6.1 da Escritura, a fim alterar as Datas de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures estabelecidas na Clausula 4.6.1 da Escritura, que
passardo a ser devidas semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o
proximo pagamento devido em 20 de novembro de 2016 e o Ultimo na Data de Vencimento, a
qual passa a vigorar com a seguinte redagio:

“4.6.1. Os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente: (i) a partir de 26 de junho de 2013
até 26 de junho de 2015, sempre no dia 26 dos meses de junho e dezembro de cada ano; e (ii) a
partir de 26 de junho de 2015 até a Data de Vencimento, sempre no dia 20 dos meses de maio e
novembro de cada ano, sendo o préximo pagamento devido em 20 de novembro de 2016 (cada um,
uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”), conforme tabela abaixo:

Data de Pagamento da Remuneragdo

26 de junho de 2013

26 de dezembro de 2013 ™
26 de junho de 2014

26 de dezembro de 2014
26 de junho de 2015

20 de novembro de 2016
20 de maio de 2017 @

20 de novembro de 2017




20 de maio de 2018
20 de novembro de 2018
20 de maio de 2019
20 de novembro de 2019
20 de maio de 2020
20 de novembro de 2020
20 de maio de 2021
20 de novembro de 2021
20 de maio de 2022

1.2.10. As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.8.1 da Escritura, a fim alterar as datas de
pagamento do Valor Nominal Unitdrio, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, e
dos percentuais de amortizacdo das Debéntures estabelecidos na Clausula 4.8.1 da Escritura, a
qual passa a vigorar com a seguinte redagdo:

“4.8.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco) parcelas anuais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento em 20 de maio de 2018 (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, de aquisicGo facultativa, de
resgate antecipado facultativo total, de amortizaglio extraordindria obrigatéria e de amortizagcdo
extraordindria parcial facultativa, conforme estabelecidas nas Cldusulas 5.1, 5.2, 5.3 e 5.4,
respectivamente, conforme percentuais abaixo indicados:

Data de Pagamento Percentual Amortizado do Saldo do
Parcela , o
Valor Nominal Unitdrio
1 20 de maio de 2018 10,0000%
2 20 de maio de 2019 16,6667%
3 20 de maio de 2020 26,6667%
4 20 de maio de 2021 45,4545%
5 20 de maio de 2022 100,0000%

1.2.11. As Partes resolvem alterar as Clausulas 5.2.1, 5.3.2 e 5.4.1 da Escritura, a fim de alterar os
prémios a serem calculados com base no saldo devedor das Debéntures estabelecidos nas
Cldusulas 5.2.1, 5.3.2 e 5.4.1 da Escritura, as quais passam a vigorar com as seguintes redacges:

“5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures em circulago (“Resgate Antecipado”). O Resgate
Antecipado ocorrerd mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel) acrescido: (i) dos Juros Remuneratorios,
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, calculados nos termos desta Escritura; e (ii) de um
prémio calculado com base no saldo devedor das Debéntures, conforme descrito abaixo:

Periodo de Resgate Prémio

Até 20 de maio de 2017 (inclusive) 2,00%

Entre 21/05/2017 (inclusive) e 20/05/2018 (inclusive) 1,50%
Entre 21/05/2018 (inclusive} e 20/05/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 21/05/2019 (inclusive) e 20/05/2020 (inclusive) 1,00%
A partir de 21 de maio de 2020 (inclusive) 0,50%

(..)
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5.3.2  No caso de alienagéio de agbes de emissdo da Ecorodovias I&L detidas pela Emissora e/ou
suas controladas, e negociadas na BM&FBOVESPA S.A. sob o simbolo (ticker) “ECOR3”, observado o
disposto na Cldusula 5.3.1 acima, a Emissora deverd, mediante deliberacdo de seus o6rgdos
competentes e com 0s recursos apurados na referida alienagdo, realizar amortizagdo extraordindria
parcial obrigatdria de Debéntures em até 20 (vinte) dias uteis da referida alienagéo, limitada a 90%
{noventa por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures em circulago (“Amortizaco _Extraordindria _ Obrigatéria”). A  Amortizagéo
Extraordindria Obrigatdria ocorrerd mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio (ou do Saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicdvel) acrescido: (i) dos Juros
Remuneratdrios, desde a Data de EmissGo ou da Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisi¢do, calculados nos termos
desta Escritura, e (ij) de um prémio calculado com base no saldo devedor das Debéntures, conforme
descrito abaixo:

Periodo de Amortizagdo Prémio

Até 20 de maio de 2017 (inclusive) 2,00%

Entre 21/05/2017 (inclusive) e 20/05/2018 (inclusive) 1,50%
Entre 21/05/2018 (inclusive) e 20/05/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 21/05/2019 (inclusive) e 20/05/2020 (inclusive} 1,00%
A partir de 21 de maio de 2020 (inclusive) 0,50%

(.-.)

5.4.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar a amortizagéo
extraordindria parcial facultativa das Debéntures, limitada a 90% (noventa por cento) do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme
aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em circulacdo
(“Amortizaclo Extraordindria Parcial _Facultativa”). A Amortizagdo Extraordindria Parcial
Facultativa ocorrerd mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures a ser amortizado, conforme o caso, acrescido: (i} dos Juros
Remuneratdrios, desde a Data de EmissGo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacéo Extraordindria Parcial
Facultativa, calculados nos termos desta Escritura; e {ii) de um prémio calculado com base no saldo
devedor das Debéntures, conforme descrito abaixo:

Periodo de Amortizagdo Prémio

Até 20 de maio de 2017 (inclusive) 2,00%

Entre 21/05/2017 (inclusive) e 20/05/2018 (inclusive) 1,50%
Entre 21/05/2018 (inclusive) e 20/05/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 21/05/2019 (inclusive) e 20/05/2020 (inclusive) 1,00%
A partir de 21 de maio de 2020 (inclusive) 0,50%

()"

1.2.12. As Partes resolvem alterar o quorum de aprovacdo pelos Debenturistas indicado nos itens
“vi”, "viii”, “ix", “xv”, “xvii”, “xxiii” e “xxv” da Clausula 5.5.1, da Cldusula 5.5.1.2, da Cldusula 4.5.1.5
e da Clusula 8.8 da Escritura, a fim de alterar o quorum de aprovagio pelos Debenturistas de 77%

(setenta e sete por cento) para 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo. Em
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virtude de tal alteracdo, os novos quéruns serdo devidamente incorporados na consolidagdo da
Escritura.

1.2.13. As Partes resolvem: (a) alterar a Cldusula 5.5.1 “caput” da Escritura, bem como seus itens
“i, N, T, T, T i, X, “xil”, xv”, “xvil”, “xvili”, “xxiv? e “xxviii”, a fim de elidir qualquer
men¢do a Fiadora nos Eventos de Inadimplemento, tendo em vista a liberagdo da fianga pelos
Debenturistas, conforme mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento; (b) a
alteragdo da redagdo do item “xxiv’ da Clausula 5.5.1 da Escritura, conforme disposto no
Considerando “B” deste Quarto Aditamento; (c) alteragdo da redacdo do item “vi” da Cldusula
5.5.1 da Escritura, conforme disposto no Considerando “B” deste Quarto Aditamento; e (d)
alteracdo da redagdo do item “xvii” da Clausula 5.5.1 da Escritura, conforme disposto no
Considerando “B” deste Quarto Aditamento. Posto isto, a Cladusula 5.5.1 “caput” da Escritura e

seus respectivos incisos passam a vigora com as seguintes redagdes:

“5.5.1. Hipdteses de vencimento antecipado

“O Agente Fiducidrio deverd, observado o disposto nas Cldusulas 5.5.1.1 e 5.5.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢6es objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de

Inadimplemento”):

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaracGes ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da
Emissdo;

(ii) ndo pagamento pela Emissora, nas respectivas datas de vencimento, das obrigacbes
pecunidrias devidas aos Debenturistas, ndo sanadas no prazo de 1 (um) dia dtil, contados
da data do respectivo vencimento;

(iii) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura, ndo sanadas no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da data do respectivo
descumprimento, exceto quando houver prazo de cura especifico;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigagbes financeiras da Emissora, sua controladas
e coligadas, respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor
individual ou agregado superior a RS20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variagdo do IPCA;

(v) ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de quaiquer
obrigaclo financeira devida pela Emissora, sua controladas e coligadas, em valor
individual ou agregado, superior a RS20.000.000,00 (vinte milhbes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, salvo se o ndo pagamento da obrigagdo financeira na data
de seu respectivo vencimento. (i)tiver a concorddncia do credor correspondente, ou
(i) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Emissora ou por quaisquer de

suas controladas;
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(vii)

(viii)

(x)

(xi)

(xii)
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redugdo do capital social da Emissora, sem aprovagdo prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures em circulacdo,
reunidos em assembleia especifica de que trata o artigo 174, pardgrafo 3%, da Lei das
Sociedades por Agbes, exceto se realizada para absor¢do de prejuizos;

distribuigdo, pela Emissora, de dividendos ou de juros sobre capital proprio caso a Emissora
esteja em mora com relagdo & quaisquer obrigacdes financeiras ou ao pagamento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agbes, bem como o pagamento de dividendos em outra conta, que n@o
a Conta Vinculada, conforme definida nos Contratos de Garantia;

mudang¢a na composi¢do aciondria que venha a resultar em alienagdo do controle
societdrio da Emissora, da Ecorodovias I&L e/ou de suas controladas diretas e indiretas que
sefjam concessiondrias ou permissiondrias de servigos ptiblicos, exceto se a operagdo tiver
sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo;

operagdes de cisto, fusfo, incorporagdo de sociedades, incorporagdo de agbes ou qualquer
forma de reorganizagdo societdria da Emissora, exceto para reorganizacdes societdrias
realizadas dentro do Grupo Econbémico da Emissora, sem o prévio consentimento dos
Debenturistas reunidos em assembleia especifica de que trata o artigo 231 da Lei das
Sociedades por Ag¢les, sendo que tal consentimento deverd ser de, pelo menos, 90%
{noventa por cento) das Debéntures em circulagdo. Para fins deste item e da Escritura,
entende-se por “Grupo Econbémico”, as sociedades controladoras, controladas e as
sociedades sob controle comum da Emissora;

protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacdo de qualquer
natureza contra a Emissora, sua controladas e coligadas, com valor unitdrio ou agregado
igual ou superior a R520.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variag@io do IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do referido protesio,
seja validamente comprovado pela Emissora, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio: (i)
que o protesto foi efetuado por erro ou md-fé de terceiros; (ii) que o protesto foi cancelado;
ou ainda; (iii) que foram prestadas garantias em juizo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo final de cardter administrativo, arbitral ou judicial
transitada em julgado contra a Emissora, sua controladas e coligadas, cujo valor unitdrio
ou agregado seja igual ou superior a RS20.000.000,00 (vinte milhbes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variagéo do IPCA, exceto se tal decisdo for extinta ou tiver sua eficdcia
suspensa, enquanto permanecer a suspenséo, devendo a Emissora comprovar tal extingdo
ou suspensdo de eficdcia em até 10 (dez} dias, contados da certificacbo do trdnsito em
Julgado;

(a) apresentaglio ou requerimento, pela Emissora, sua controladas e coligadas, de
proposta de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou requerimento de autofaléncia, ou,
ainda, de qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei; (b) insolvéncia,
interdicdo, requerimento e/ou decretagdo de faléncia da Emissora, sua controladas e
coligadas; e (c) se a Emissora, sua controladas e coligadas propuser plano de recupera¢do
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido

requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)
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transformagdo da Emissora em outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por A¢des;

alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagbes assumidas nesta Escritura, sem prévia autorizagdo dos
Debenturistas, exceto se: {a) tal operacdo de transferéncia ou cessdo tiver sido aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circulacdo; ou (b)decorrer de operagdo de fusdo, incorporacdo de sociedades ou cisdo
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagdo;

liquidagdo, dissolugéo ou extingdo da Emissora;

constituicGo, pela Emissora, de quaisquer 6nus ou gravames sobre seus bens méveis ou
imdveis, sem aprovagdo prévia de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos em assembleia especifica, exceto no
caso de serem objeto: (a) de penhores, depdsitos para garantir direitos e obrigagbes
trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de sua
constituicdo, (b) de eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de Emissdo; ou (c) de
garantias, 6nus ou gravames criados sobre as agdes de emissdo da Concessiondria do
Monotrilho Linha 18 Bronze S.A. — VemABC, em beneficios dos financiadores do projeto de
implementagéio e operacéo da concessdo da Linha 18 do Metré;

(a) se a garantia real ndo for devidamente efetivada ou formalizada pela Emissora,
segundo os dispositivos contratuais ou legais aplicdveis; (b} se elas, por qualquer fato
atinente ao seu objeto tornarem indbeis, imprdprias ou insuficientes para assegurar o
cumprimento das obriga¢bes decorrentes desta Escritura ou na hipdtese da Emissora
questionar judicialmente qualquer de seus termos; ou (c) caso a Emissora ndo realize a
Recomposicdo da Garantia na forma e prazos previstos na Cldusula 3.1 do Contrato de
Alienagdo Fiducidria;

desapropriacdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judicidria que acarrete indisponibilidade ou perda de bem mdvel ou imével que
representem mais de 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emissora, de acordo com
suas ultimas demonstragdes financeiras consolidadas disponiveis;

néo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo de autorizagbes e licengas
relevantes da Emissora, inclusive ambientais, necessdrias para o exercicio de suas
atividades principais, ou seja, que causem a interrupgdo tot:l das operagdes da Emissora,

em conformidade com a legislagdo aplicdvel;

ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo Civil (Lei n2
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada);

ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos

termos da Clausula 3.7 acima;
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(xxiii)  onerar quaisquer agbes de emissdo da Ecorodovias I&L, detidas pela Emissora, suas
coligadas, controladas e/ou controladoras, e negociadas na BM&FBOVESPA sob o simbolo
(ticker) “ECOR3”, exceto se tal oneragdo: (i) tiver sido aprovada por Debenturistas

— Y
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo; e (i) E I
ndo abranger as A¢Bes Alienadas Fiduciariamente; 2.
dd O
(xxiv)  contratagdo, pela Emissora, de endividamentos adicionais ou concessdo de garantias em ‘Si f;: EB
valor agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhes de reais), exceto 31,: aN
mutuos de empresas que facam parte do Grupo Econémico da Emissora. Os montantes | - ; ,; -
desconsideraro os juros acumulados e serfo verificados trimestralmente pelo Agente 4 ‘i’; an
Fiducidrio, com base nas demonstragdes financeiras individuais anuais auditadas e nas | EJ B b
demonstracgdes financeiras individuais trimestrais ndo auditadas da Emissora, ao final de 1ag
. . . . N . . . - o
cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apés a publicacéo pela Emissora de suas | =
respectivas demonstracées financeiras individuais; i3 :?5
E
(xxv) até que todas as Obrigacbes Garantidas sejam integralmente cumpridas e liberadas, w#“ig

prestagdo de quaisquer garantias fidejussdrias pela Emissora para empresas que néo
facam parte do Grupo Econémico da Emissora, exceto se aprovado previamente por
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo;

(xxvi)  se, por qualquer motivo, a Ecorodovias I&L deixe de ter registro de companhic aberta
categoria “A” perante a CVM;

(xxvii) se, por qualquer motivo, as agcdes de emissdo da Ecorodovias I&L, negociadas na
BM&FBOVESPA sob o simbolo “ECOR3” deixem de ser negociadas; e

{xxviii} rescisdo, término antecipado, encampagdo ou caducidade ou anulagdo de qualquer
contrato de concessdo celebrado por qualquer subsididria ou controlada da Emissora.”

1.2.14. As Partes resolvem alterar as Clausulas 5.5.3 e 5.5.5 da Escritura, a fim de elidir qualquer
mengdo a Fiadora, tendo em vista a liberagdo da fianca pelos Debenrturistas, conforme
mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento, as quais passam a vigorar com as
seguintes redagdes:

“5.5.3. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas deverd ser
efetuado em até 02 (dois) dias uteis, em uma unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta
mencionada na Cldusula 5.5.2 acima, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures, calculados pro rata temporis desde o Data da Emissdo até a data do pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

554. (.);

5.5.5. Fica estabelecido que a verificagdo dos Eventos de Inadimplemento, pelo Agente
Fiducidrio, relativos as controladas e coligadas da Emissora, serd feita com base nas declaracées a

serem fornecidas pela Emissora, atestando o cumprimento das disposicdes desta Escritura, nos
termos da Cldusula 6.1, (iii), (a) e (b) abaixo, exceto na hipétese do Agente Fiducidrio tomar ciéncia, —
por qualquer outro meio, da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, devendo este tomar

todas as providéncias nos termos desta Escritura.”

1.2.15. As Partes resolvem alterar a letra “b”, do item “v” da Cldusula 6.1 da Escritura, a fim de @
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incluir a necessidade de contratagdo de auditor registrado na CVM, a ser escolhido entre A
Pricewaterhouse, Ernst & Young, Deloitte e KPMG, a qual passa a vigorar com a seguinte redac3o:

“6.1. (..)
(v) {...)
(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditeria, por auditor registrado na CVM, a ser

escolhido entre a Pricewaterhouse, Ernst & Young, Deloitte e KPMG;
{(..)”

1.2.16. As Partes resolvem alterar o titulo da Cldusula 6 da Escritura, bem como alterar a Clausula
6.1, inciso “iii”, letras “a@” e “b” da Escritura, e ainda, excluir a Cladusula 6.2 da Escritura e seus
respectivos incisos, a fim de elidir qualquer mengdo a Fiadora, tendo em vista a liberag¢io da fianca
pelos Debenturistas, conforme mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento.

1.2.17. As Partes resolvem alterar a Clausula 7.4.6 da Escritura, a fim de excluir a necessidade de
registro no Cartério de Titulos e Documentos em caso de substituicdo, em carater permanente, do
Agente Fiduciario, a qual passa a vigorar com a seguinte redag3o:

“7.4.6. A substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP”.

1.2.18. As Partes resolvem excluir o inciso “ix” da Clausula 7.5 da Escritura, a fim de elidir
qualquer mengdo a Fiadora, tendo em vista a liberagdo da fianga pelos Debenturistas, conforme
mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento, bem como renumerar os incisos de
referida Clausula.

1.2.19. As Partes resolvem alterar o titulo da Clausula 9 da Escritura, bem como excluir a Cldusula
9.2 da Escritura e seus respectivos incisos, a fim de elidir qualquer menc¢do a Fiadora, tendo em
vista a liberagdo da fianga pelos Debenturistas, conforme mencionado no Considerando “B” deste
Quarto Aditamento.

1.2.20. As Partes resolvem alterar a Clausula 9.1, inciso “vi” da Escritura, a fim de excluir a
mengdo ao registro no Cartério de Titulos e Documentos da Escritura, tendo em vista a liberagdo
da fianca pelos Debenturistas, conforme mencionado no Considerando “B” deste Quarto
Aditamento, a qual passa a vigorar com a seguinte redaco:

“9.1.  (..)

(v} nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatdrio, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes nos termos desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e das Debéntures, ou para a realizagGo da Emissdo, exceto a inscricdo da Escritura na
JUCESP, o registro dos Contratos de Garantia nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na Cidade de Sdo Paulo, Estado Séo Paulo, e do
registro das Debéntures na CETIP”;
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1.2.21. As Partes resolvem alterar a Clausula 10.1 da Escritura, a fim de excluir os enderegos de
envio de comunicagbes da Fiadora, tendo em vista a liberacdo da fianca pelos Debenturistas,
conforme mencionado no Considerando “B” deste Quarto Aditamento.

CLAUSULA Il
RATIFICACOES

2.1, Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais cldusulas,
itens, caracteristicas e condigbes constantes da Escritura, e ndo expressamente alteradas por este
Quarto Aditamento, sendo transcrita no Anexo | a vers3o consoiidada da Escritura, refletindo as
alteragbes objeto deste Quarto Aditamento, do Primeiro Aditamento, do Segundo Aditamento e
do Terceiro Aditamento, as quais ndo foram consolidadas quando de suas respectivas celebragdes.
Para que ndo restem duvidas, todas as referéncias a “presente data”, “nesta data”, “na data de
assinatura da Escritura” ou expressdes similares dizem respeito a data de assinatura da Escritura
original por parte da Primav Construgdes e Comércio S.A., e ndo a data deste Quarto Aditamento.

2.2 Este Quarto Aditamento serd registrado na JUCESP e no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo e da Cidade Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, devendo 1 (uma) via original devidamente registrada nos érgdos acima
mencionados ser tempestivamente encaminhada ao Agente Fiduciario.

2.3. O Agente Fiducidrio declara e garante, na data de assinatura deste Quarto Aditamento,
que todas as declaragdes e garantias previstas na Cldusula 7.1.1 da Escritura s3o verdadeiras,
corretas e plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Quarto Aditamento.

24, O Emissora declara e garante, na data de assinatura deste Quarto Aditamento, que todas
as declaragdes e garantias previstas na Cldusula 9.1 da Escritura sdo verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Quarto Aditamento.

CLAUSULA 1l
DISPOSICOES FINAIS

3.1. A Escritura conforme alterada por este Quarto Aditamento constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos dos incisos | e Ill do artigo 784 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos da Escritura conforme alterada por este Quarto Aditamento comportam
execucdo especifica e se submetem as disposi¢Bes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura conforme alterada por este Quarto Aditamento.

3.2. Este Quarto Aditamento é firmado em cardter irrevogdvel e irretratvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

3.3. Este Quarto Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.4, Fica eleito o Foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Quarto Aditamento, com renuncia expressa a qualquer
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outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente Quarto Aditamento, em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 04 de maio de 2016.

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)
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Emisstio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real e

Garantia Adicional Fidejussdria, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da
Primav Infraestrutura S.A.)
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ANEXo |
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA

"

1. AUTORIZACAO

1.1, A emissdo das debéntures objeto da presente Escritura (“Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente) e a oferta publica de distribuicdo das Debéntures com esforcos restritos de
colocagdo (“Oferta”), nos termos da Instrugdo da CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 476"), foram realizadas com base na: (i) deliberacio da Assembleia
Geral Extraordindria da Primav Construgbes e Comércio S.A., antiga emissora, realizada em
23 de outubro de 2012 {“AGE_ Primav__Construcdes”), nos termos do artigo59 da Lei das
Sociedades por A¢Bes e do estatuto social da Primav Construcdes e Comércio S.A.; (ii) deliberagio
da Reunido da Diretoria da Primav Construcbes e Comércio S.A. realizada em
31 de outubro de 2012 (“RD Primav Construgdes”), nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e
do artigo 21, inciso | do estatuto social da Primav Construgdes e Comércio S.A. arquivado na sede
da Emissora; (iii) deliberagdo da Reunido do Conselho de Administracdo da CR Almeida S.A. —
Engenharia e Construgdes, antiga fiadora, realizada em 29.10.2012 (“RCA CR Almeida”),
aprovando a garantia fidejusséria, conforme cldusula 4.1.9.2 abaixo, nos termos da Lei das
Sociedades por Acbes e do artigo 13 , alinea “r’ do estatuto social da Fiadora devidamente
arquivado na sede da Fiadora.

1.2, A cessdo pela Primav Construgdes e Comércio S.A., das obrigaces relacionadas a Emiss3o
e a Oferta, foi realizada com base na deliberagdo da Assembleia Geral Extraordindria da Primav
Construgdes e Comércio S.A. realizada em 29 de abril de 2016 (“AGE Primav Construcdes Cess3o”),
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e do estatuto social da Primav Construgdes e
Comércio S.A.

i.3. A assungdo, pela Emissora, das obrigagGes relacionadas a Emissdo das Debéntures e a
Oferta, bem como a outorga de garantias reais, foram realizadas com base na deliberagdo da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 29 de abril de 2016 (“AGE”), nos termos
do artigo 59 da Lei das Sociedades por AgOes e do estatuto social da Emissora.

2. DOS REQUISITOS
2.1, A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publica¢do das Delibera¢Ges

2.1.1.1. A ata da AGE Primav Construcdes de que trata a Cladusula 1.1 acima foi devidamente
arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 7 de novembro de
2012, sob o n? 2408042, e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro {“DOERJ”) e no
jornal “Monitor Mercantil”, em 13 de novembro de 2012, nos termos do artigo 62, inciso |, e
artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.1.2. A ata da RD Primav Constru¢des de que trata a Clausula 1.1 acima foi devidamente
arquivada na JUCERJA em 14 de novembro de 2012, sob o n2 2411325.
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2.1.1.3. A ata da RCA CR Almeida de que trata a Clausula 1.1. acima foi devidamente arquivada na
JUCERJIA em 06 de novembro de 2012, sob o n? 2407422, e publicada no DOERJ e no jornal
“Monitor Mercantil”, em 14 de novembro de 2012, nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289
da Lei das Sociedades por A¢Ges

—\=
2.1.14.A ata da AGE Primav Constru¢des Cessdo de que trata a Cldusula 1.2 acima serd 2.0 ]
devidamente arquivada na JUCERJA, e publicada no DOERJ no jornal “Monitor Mercantil”, nos ;jff;h
termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Bes. f{ 'QO |

EBN |
2.1.1.5. A ata da AGE de que trata a Clausula 1.3 acima serd devidamente arquivada na Junta :,""fd' ;
Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo | P E h
(“DOESP”) e no jornal “Diario de Noticias” , nos termos do artigo 62, inciso |, e artigo 289 da Lei | B & i
das Sociedades por Agdes. i
2.1.2. Constituigdo da Garantia Real

2.1.2.1. A alienagdo fiducidria objeto do Contrato de Aliena¢3o Fiducidria, conforme abaixo
definido, deverd ser averbada, conforme disposto no artigo 40 e inciso Il do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, no extrato emitido pela instituicdo escrituradora das Ac¢des Alienadas
Fiduciariamente, conforme definidas no Contrato de Alienagdo Fiducidria, no prazo maximo de
5 (cinco) dias uteis contados da assinatura desta Escritura, devendo a Emissora apresentar ao
Agente Fiduciario comprovagdo de tal registro e um extrato acima referido, evidenciando a
alienagdo fiducidria criada, respeitados, se houver, outros prazos exigidos pela instituicdo
escrituradora das AgBes Alienadas Fiduciariamente para efetuar tal registro.

2.1.2.2. Em virtude das garantias reais prestadas pela Emissora em beneficio dos Debenturistas, os
Contratos de Garantia, conforme abaixo definidos, serdo registrados no competente Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na
Cidade de Sdo Pauio, Estado de S3o Paulo, em até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de
assinatura desta Escritura. Apos realizagdo dos respectivos registros dos Contratos de Garantia, a
Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiducidrio o comprovante dos respectivos registros no
prazo de até 02 (dois) dias uteis contados da data de seu recebimento. Além disso, o Agente
Fiducidrio deverd receber 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia devidamente registrados
no prazo de até 02 (dois) dias Uteis contados da data dos respectivos registros.

2.1.3. Inscricao da Escritura

1)

2.1.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ac¢des, sendo que 1
(uma) via original dos mesmos, devidamente arquivados na JUCESP, deverdo ser encaminhados ao
Agente Fiducidrio tempestivamente apds o referido arquivamento na JUCESP.

2.1.4. Dispensa de Registro na CVM e na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) ‘(

2.1.4.1.A Emissdo sera realizada nos termos da Instrugdo CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribui¢do publica de que trata o artigo 19, caput,
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da Lei n? 6.385, de 07 de dezembro de 1976, e alteracdes posteriores, perante a CVM, por se
tratar de oferta publica de distribuigcdo com esforgos restritos de colocacg3o.

2.1.4.2. A presente Emissdo ndo serd registrada na ANBIMA por se tratar de oferta publica de
valores mobiliarios com esforgos restritos de colocagdo, estando automaticamente dispensada do
registro, nos termos do artigo 25, §12 do Codigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para
as Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobhiliarios.

2.1.5. Registro para Distribuigdo e Negociacio

2.1.5.1. As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢do publica no mercado primario por
meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢io liquidada através da CETIP; e
para (b) negociagdo, observado o disposto na Clausula 3.8 abaixo, no mercado secundario por
meio do SND — Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.5.2.Ndo obstante o descrito na Clausula 2.1.3.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de subscrigdo ou aquisi¢do por Investidor Qualificado, conforme disposto
nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e do cumprimento pela Emissora das obrigacdes
previstas no artigo 17 da citada Instrugdo, sendo que a negociagido das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) a execugdo e a exploracdo de todas as aress de
engenharia e da construgdo especialmente, mas ndo se limitando a comercializacdo de iméveis
proprios fora da faixa de fronteira; (i) a exploragdo e execugdo de projetos e servigos da industria
da construgdo civil; (i) a exploragdo, direta ou indireta, de negdcios de concessio de obras e
servigcos publicos em suas diversas modalidades; (iv) locagdo de veiculos automotores; e (v) a
participagdo como sdcia, acionista ou quotista de outras sociedades.

3.2, Ndmero da Emissdo

3.2.1. Estaé al2 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.3. Ntmero de Séries

3.3.1. AEmissdo sera realizada em série tnica, conforme descrito na Clausula 4.1.3.1 abaixo.

3.4, Montante da Emissao

3.4.1. O montante total da Emissdo sera de R$2.100.000.000,00 (dois bilhdes e cem milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo). :
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3.5. Quantidade de Debéntures

3.5.1. Serdo emitidas 2.100 {duas mil e cem) Debéntures.

1:— ""'E‘.-;:%
o . 3 aﬁ

3.6. Banco Mandatario e Escriturador 5 -
=V
rg: t."" ‘
3.6.1. O Banco Bradesco S.A., com sede na Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, na Avenida - "; 5
Yara, s/n?, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrita no CNPJ/MF sob n2 ;_‘“"if ﬁ
60.746.948/0001-12, serd o banco mandatdrio e o escriturador das Debéntures (“Banco é:g <t
Mandatario” e “Escriturador”). E& N

3.7. Destinagao dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das debéntures
serdo destinados prioritariamente a aquisicdo de 106.152.825 (cento e seis milhdes, cento e
cinquenta e duas mil, oitocentas e vinte e cinco) a¢des de emissdo da Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. (“Ecorodovias |&L”) detidas pela Impregilo International Infrastructures N.V.
(“Impregilo”), que correspondem, nesta data, a, aproximadamente, 19% (dezenove por cento) do
capital social da Ecorodovias &L, as quais sdo negociadas na BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”) sob o simbolo (ticker) “ECOR3".

3.8. Negociagdo e Procedimento de Negocia¢ado

3.8.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio organizado depois
de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢io ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos
artigos 13 e 14 da Instrugdo CVM 476. Observado o disposto no artigo 42, incisos| e H, da
Instru¢do CVM 476, somente investidores qualificados, nos termos do artigo 42 da Instrugdo CVM
476 e da definicdo da Instru¢do da CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada
{“Instrucdo CVM 409"), poderdo subscrever ou adquirir as Debéntures, ressalvado o disposto no
paragrafo 12 do artigo 15 da Instrugdo CVM 476 (“Investidores Qualificados”).

3.8.2. Conforme definidos no artigo 109 da Instrugdo CVM 409, s3o Investidores Qualificados:
(i) instituigbes financeiras; (i) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo;
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
préoprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; \
(vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos préprios; e (vii) regimes préprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

3.8.3. Nos termos da Instru¢cdo CVM 476 e para fins da presente Oferta: (i) todos os fundos de
investimento serdo considerados Investidores Qualificados, ainda que se destinem a investidores 'S
ndo qualificados; e (i) as pessoas naturais e juridicas que investirem nas Debéntures deverdo

subscrever ou adquirir, no ambito da Oferta, Debéntures no montante minimo de @

R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).
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3.9. Colocagao e Procedimento de Distribui¢io

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforcos restritos de colocacio,
sob o regime de garantia firme de subscrigdo e integralizacdo e sem solidariedade entre as
InstituicBes Intermediarias (conforme definidas abaixo), com intermedia¢ido do Banco Bradesco
BBI S.A. (“Bradesco BBI” ou “Coordenador Lider”) e do Banco BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual” ou
“Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituicdes Intermedidrias”), nos
termos e condi¢des estabelecidos no “Contrato de Coordenagdo, Colocagéo e Distribuigco Piiblica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, para
Distribui¢do Publica com Esforgos Restritos de Coloca¢éo, da 1¢ (Primeira) EmisséGo da Primav
Construgdes e Comércio S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”).

3.9.2. Sem prejuizo do disposto acima, no ambito da Emissdo: (i) somente serd permitida a
procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelas Instituicdes Intermediarias;
e (i) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados, nos termos do artigo 32 da Instrugdo CVYM 476.

3.9.3. No ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assinara
declaragdo atestando estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) a Emissdo ndo foi registrada
perante a CVM; e de que (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociagdo previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura.

3.9.4. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelas Instituicdes Intermedidrias aos
Investidores Qualificados interessados em adquirir Debé&ntures no 4mbito da Emissdo, bem como
ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes méximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.9.5. N3do sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de preco das Debéntures
no mercado secundario.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitdrio

4.1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) na
Data de Emissdo (“Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrio”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures
4.1.2.1. Serdo emitidas 2.100 (duas mil e cem) Debéntures.

4.1.3. Numero de Séries
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4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em série unica.
4.1.4. Data de Emissdo

4.1.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 26 de dezembro
de 2012 (“Data de Emissdo”).

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento

4.1.5.1. As debéntures terdo prazo de vigéncia de 9 {nove) anos e 5 (cinco) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, em 20 de maio de 2022 (“Dala de Vencimenlo”), ressalvadas as
hipéteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.5 abaixo, de aquisi¢do facultativa, em
conformidade com a Cldusula5.1 abaixo, de resgate antecipado facultativo total, em
conformidade com a Cldusula 5.2 abaixo, de amortizagdo extraordinaria obrigatéria, em
conformidade com a Cldusula 5.3 abaixo, e de amortizagdo extraordindria parcial facultativa, em
conformidade com a Cldusula 5.4 abaixo. Na ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a
proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo pelo Saldo do Valor
Nominal Unitdrio (conforme abaixo definido), acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme
abaixo definido) devidos, calculados conforme a Clausula 4.5 abaixo.

4.1.6. Forma, Tipo e Conversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural, simples e ndo conversiveis em agdes
da Emissora, sem emissdo de certificados.

4.1.7. Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.7.1.A Emissora ndo emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato
expedido pela CETIP em nome do Debenturista, quando as debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP.

4.1.8. Espécie

4.1.8.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Lei das Sociedades por
Agoes.

4.1.9. Garantia

4.1.9.1. Garantia Real

4.1.9.1.1. As Debéntures contardo com as seguintes garantias reais: (i} alienac¢do fiduciaria
de 183.887.916 (cento e oitenta e trés milhdes, oitocentas e oitenta e sete mil, novecentas e

dezesseis) agbes de emissdo da Ecorodovias I&L detidas pela Emissora, e negociadas na

forem atribuidos aos a tais agOes, todas as agBes derivadas de tais a¢Bes por meio de
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desdobramento, grupamento ou bonificagdo, capitalizagdo de lucros ou reservas, inclusive
mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo de tais agdes e quaisquer bens
ou titulos nos quais tais agdes sejam convertidas ou que venham a substituir tais a¢des {incluindo
quaisquer depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), incluindo, sem limitag3o, incorporacdo, fusio,
cisao ou qualquer outra forma de reorganiza¢do societaria envolvendo a Emissora, e o direito de
subscrigdo de novas a¢es representativas do capital da Ecorodovias I&L, bénus de subscri¢do,
debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores mobilidrios
conversiveis em agGes, relacionados a participagdo da Emissora na Ecorodovias I1&L, sejam elas
atualmente ou no futuro detidas pela Emissora {em conjunto, “Acdes Alienadas Fiduciariamente”),
nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢Bes e Outras
Avencas”, celebrado pela Emissora, o Agente Fiducidrio e a Ecorodovias &L, na qualidade de
interveniente-anuente (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Alienacio

Fiducidria”); e (ii) cessdo fiducidaria de todos os dividendos, lucros, frutos, rendimentos,
bonificagdes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuigdes e demais valores a serem
recebidos de qualquer outra forma, pela Emissora, da Ecorodovias I&L, relativos a todas as acdes
de emissao da Ecorodovias &L de titularidade da Emissora, todo e qualquer recurso decorrente
da alienagdo das referidas a¢Bes, bem como de todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
decorrentes ou relacionados, incluindo, sem limitar, os direitos creditdrios (“Bens Cedidos
Fiduciariamente”), bem como todos os direitos, corpéreos ou incorpdreos, potenciais ou nio,
inerentes a conta vinculada, na qual serdo depositados os Bens Cedidos Fiduciariamente, nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria de Bens e Direitos e Outras
Avengas”, celebrado pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pela Ecorodovias I&L, na qualidade
de interveniente-anuente (conforme aditado de tempos em tempos, o “Contrato de Cessdo
Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de Alienagdo Fiduciaria e o “Instrumento Particular de
Contrato de Administragdo de Contas”, celebrado pela Emissora, pelo Agente Fiduciario e pelo
Banco Bradesco S.A., na qualidade de banco depositério, os “Contratos de Garantia”).

419.1.2, O valor total da garantia que recai sobre as Agdes Alienadas Fiduciariamente
devera ser igual ou superior (i) na data de celebragdo da Escritura {“Data_de Partida”), a
150% {cento e cinquenta por cento) do montante total da Emiss3o; e {ii) a partir de tal momento,
a 150% (cento e cinquenta por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitério do total das Debéntures
ndo amortizado, acrescido da remuneragdo incidente e eventuais Encargos Moratérios
(“Cobertura Inicial”).

4.19.1.2.1. Caso o valor de mercado das Ag¢bes Alienadas Fiduciariamente deixe de ser
equivalente a, no minimo, 120% (cento e vinte por cento) do Saldo do Valor Nominal Unitario do
total das Debéntures ndo amortizado, acrescido da remuneragdo incidente e eventuais Encargos
Moratdrios (“Cobertura Minima”), a Emissora devera, apds o recebimento de notificacdo do
Agente Fiducidrio neste sentido, com cdpia ao Banco Bradesco S.A., na qualidade de banco
depositario, recompor a garantia através: (i) da alienagdo fiduciaria de novas a¢des de emissio da
Ecorodovias I&L detidas pela Emissora, e negociadas na BM&FBOVESPA sob o simbolo (ticker)
“ECOR3” em quantidade necessaria para que, somado ao valor das Ac¢des Alienadas
Fiduciariamente, seja atingida a Cobertura Inicial; ou (ii) de complementag¢do, em moeda corrente
nacional, mediante depdsito de recursos imediatamente disponiveis na conta aberta sob o
n? 10667-4 na agéncia n? 2372-8 do Banco Bradesco S.A. (“Conta Vinculada”), do montante
necessario para que, somado ao valor das Ag¢bes Alienadas Fiduciariamente, atinja a Cobertura
Inicial descrita acima (“Recomposicdo da Garantia”). Para fins de Recomposi¢do da Garantia por
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meio de complementagao em moeda corrente nacional, conforme descrito no item (ii) acima, serd
respeitada a proporg¢do de 1:1. A Recomposicdo da Garantia devera ser concluida pela Emissora no
prazo de até 2 (dois) dias uteis contado da data de recebimento, pela Emissora, de comunicac3o,
por escrito, enviada pelo Agente Fiducidrio neste sentido, com cdpia para o Banco Bradesco S.A.

4.19.1.2.2. Caso o valor de mercado das A¢des Alienadas Fiduciariamente, em conjunto com
valores depositados na Conta Vinculada a titulo de Recomposi¢do da Garantia, conforme descrito
no item (i) da Cldusula 4.1.9.1.2.1 acima, torne-se maior do que 180% (cento e oitenta por cento)
do Saldo do Valor Nominal Unitario do total das Debéntures n3o amortizado, acrescido da
remuneragdo incidente e eventuais Encargos Moratérios (“Cobertura Maxima”), a Emissora
poderd requerer através de notificagdo ao Agente Fiduciario, com cdpia para o Banco Bradesco
S.A,, na qualidade de banco depositério, a liberagdo do montante correspondente ao excedente a
Cobertura Inicial de: (a) A¢des Alienadas Fiduciariamente em favor dos Debenturistas; ou (b)
recursos depositados na Conta Vinculada a titulo de Recomposicdo da Garantia, conforme descrito
no item (ii) da Clausula 4.1.9.1.2.1 acima, somente.

4.1.9.1.3. A verificagdo da Cobertura Minima e da Cobertura Maxima devera ser realizada
pelo Agente Fiduciario diariamente a partir da Data de Partida, com base no prego de fechamento
do dia util imediatamente anterior das Ag¢Bes Alienadas Fiduciariamente, conforme informacdes
obtidas junto ao site da BM&FBOVESPA (http://www.bmfbovespa.com.br).

4.2, Prego de Subscrigdo

4.2.1. O prego de subscrigdo de cada Debénture sera seu Valor Nominal Unitério, no caso da
primeira subscri¢do e integraliza¢cdo das Debéntures. Apds a primeira subscrigdo e integralizagdo
das Debéntures, o preco de subscricdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitario,
acrescido, pro rata temporis, pelos Juros Remuneratérios (conforme abaixo) previstos na Clausula
4.5 abaixo, desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizagdo pelo subscritor.

4.3. Integraliza¢do e Forma de Pagamento

4.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscrigdo, de acordo com os procedimentos da CETIP.

4.4, Atualizagao do Valor Nominal Unitario
4.4.1. N3o havera atualizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures.
4.5. Remunera¢ao

4.5.1. As Debéntures renderdo juros a taxa correspondente a variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis,
calcutadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua péagina na
internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread ou
sobretaxa de: (i} de 2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco centésimos) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis até o dia 04 de maio de 2016 (exclusive); e {ii) de 3,50%
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(trés inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis a partir do dia 04 de maio de 2016 (inclusive) (“Juros Remuneratorios” e
“Remuneracdo”). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures (conforme abaixo definido), conforme o caso, desde a Data de i
Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente g
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento. ?ﬁ
;.;e g
4.5.1.2 A Remunerag¢do sera calculada pela seguinte formula: ff fé
- g
J = VNe x (FatorJuros-1) g8
E
onde, 55
J = valor dos juros remuneratérios devidos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado =
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; L%

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros, composto pelo parametro de flutuagdo, acrescido de spread, calculado
com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorDl x FatorSpread)
onde,
FatorDl = produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

seguinte forma:

FatorDI = H [l + (rpr )]
1

k=

onde, . /] .]

k = nUmero de ordens das Taxas DI, variando de um até nDI.

nDI = ndmero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragdo do “FatorDIl”, sendo “nD!” um
numero inteiro; e

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:
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onde,

DIk = Taxa DI, de ordem k, expressa na forma percentual ao ano, divulgada pela CETIP, vélida por 1
(um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

spre 252
FatorSpread = [s;;rcad + I]

100

onde,

spread = 2,4500 até o dia 04 de maio de 2016 (exclusive) e a partir do dia 04 de maio de 2016
(inclusive) de 3,5000; e

DP = ndmero de dias dteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remunera¢do
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.5.1.3 Observagdes:

(a) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(b) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(c) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento; e

(e) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel pelo seu calculo.

4.5.1.3. Se na data de vencimento de quaisquer obriga¢Ges pecunidrias da Emissora decorrentes
desta Escritura ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuragdo de TDIk a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e os
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Debenturistas quando da divulga¢do posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.,5.1.4. No caso de extingdo, auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI as Debéntures, ou determinagdo judicial proibindo tal aplicacdo, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 {cinco) dias Uteis a contar, conforme o caso: (a) do
12 (primeiro) dia Gtil apds a extingdo da Taxa DI; (b) do 12 (primeiro) dia atil apds o periodo de
10 (dez) dias consecutivos em que a Taxa DI ndo tenha sido apurada e/ou divulgada; ou (c) do
12 (primeiro) dia util apds a existéncia de impossibilidade legal ou de determinag¢do judicial
proibindo a aplicagdo da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e
prazos estipulados na Cldusula 8 desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des),
para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacgdo aplicavel, do
novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da Remuneragdo que serd aplicado, observado
o disposto na Clausula 4.5.1.5 abaixo. Até a deliberagdo do novo pardmetro a ser utilizado para
fins de cédlculo da Remuneragdo, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada quando do célculo de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre
a Emissora e os Debenturistas quando da definicdo do novo pardmetro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneragdo.

4.5.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneragdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, ho minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulacdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no
prazo de até 30 (trinta) dias uteis contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissdo (ou da Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente
anterior, conforme aplicavel). Nesta alternativa, para calculo da Remunerag¢do com relagdo as
Dehéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragdo de TDik o valor da ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢Ges previstas nesta Escritura para fins
de calculo da Remuneragao.

4.5.1.6. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta devera prever que a Taxa DIl entdo
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o célculo da Remuneracgao.

4.5.1.7. Para fins da presente Escritura, a expressao “Saldo do Valor Nominal Unitario” significa o
Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures remanescentes apds cada Data de Amortizagéo.

4.5.1.8, Define-se “Periodo de Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos
juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data
prevista do pagamento de juros correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede
o anterior sem solugdo de continuidade.
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4.6.1. Os Juros Remuneratdrios serdao pagos semestralmente: (i) a partir de 26 de junho de 2013
até 26 de junho de 2015, sempre no dia 26 dos meses de junho e dezembro de cada ano; e (ii) a
partir de 26 de junho de 2015 até a Data de Vencimento, sempre no dia 20 dos meses de maio e
novembro de cada ano, sendo o préximo pagamento devido em 20 de novembro de 2016 (cada
um, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”), conforme tabela abaixo:

4.7 Repactuagao

Data de Pagamento da Remuneracdo

26 de junho de 2013

26 de dezembro de 2013

26 de junho de 2014

26 de dezembro de 2014

26 de junho de 2015

20 de novembro de 2016

20 de maio de 2017

20 de novembro de 2017

20 de maio de 2018

20 de novembro de 2018

20 de maio de 2019

20 de novembro de 2019

20 de maio de 2020

20 de novembro de 2020

20 de maio de 2021

20 de novembro de 2021

20 de maio de 2022

4.7.1 N3ao havera repactuagdo das Debéntures.

4.8 Amortizagao

4.8.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 5 {cinco) parcelas anuais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento em 20 de maio de 2018 (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, de aquisi¢cdo facultativa, de
resgate antecipado facultativo total, de amortizacdo extraordinaria obrigatéria e de amortizacao
extraordinaria parcial facultativa, conforme estabelecidas nas Cladusulas5.1, 5.2, 53 e 5.4,
respectivamente, conforme percentuais abaixo indicados:

Data de Pagamento Percentual Amortizado do Saldo
Parcela . .
do Valor Nominal Unitario
1 20 de maio de 2018 10,0000%
2 20 de maio de 2019 16,6667%
3 20 de maio de 2020 26,6667%
4 20 de maio de 2021 45,4545%
5 20 de maio de 2022 100,0000%
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4.9 Condig¢des de Pagamento
49.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.9.1.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura serdo efetuados pela Emissora em moeda
corrente nacional: (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP; ou (ii) por meio do Banco Mandatédrio, para os
Debenturistas que nao tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgdo tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatario e ao Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatdria
dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor. Caso a documentagdo comprobatéria
da imunidade de que trata esta Cldusula ndo seja suficiente para comprova-la, o pagamento serd
realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.

49.2 Prorrogag¢do dos Prazos

4.9.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obriga¢do por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se a na data de
vencimento da respectiva obrigacdo ndo houver expediente bancério na Cidade de S3o Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente haverd
prorrogacao quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo
ou feriado nacional.

4.9.3 Encargos Moratdrios

4.9.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigaces pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e n3o
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.9.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.9.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, n3o lhe
dard direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento de Juros Remuneratdrios e/ou Data de Vencimento.
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4.10 Publicidade

4.10.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP e no jornal
“Diario de Noticias”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des,
observadas as limitagBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagio a publicidade da Emisso e
os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicagao na data da sua realizagdo.

5. DA AQUISICAO FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, DA
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
PARCIAL FACULTATIVA E DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Aquisigdo Facultativa

5.1.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debé&ntures em circulacio, observado o
disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢Bes. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo
da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratdrios das demais Debéntures em
circulacdo.

5.2 Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures em circulagdo (“Resgate Antecipado”). O Resgate
Antecipado ocorrerd mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicidvel} acrescido: (i) dos Juros Remuneratdrios,
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate, calculados nos termos desta Escritura; e (ii) de um
prémio calculado com base no saldo devedor das Debéntures, conforme descrito abaixo:

Periodo de Resgate Prémio

Até 20 de maio de 2017 (inclusive) 2,00%

Entre 21/05/2017 (inclusive) e 20/05/2018 (inclusive) 1,50%
Entre 21/05/2018 (inclusive) e 20/05/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 21/05/2019 (inclusive) e 20/05/2020 (inclusive) 1,00%
A partir de 21 de maio de 2020 (inclusive) | 0,50%

5.2.1.1 O Resgate Antecipado ocorrerd mediante publicagdo de comunicagdo dirigida aos
Debenturistas a ser amplamerite divulgada nos termos da Cldusula 4.10 desta Escritura
{“Comunicacdo de Resgate Antecipado”), bem como deverd ser precedida de notificagdo por
escrito ao Agente Fiducidrio, ambos com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias Gteis da data do
efetivo Resgate Antecipado.
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5.2.1.2 Na Comunicac¢do de Resgate Antecipado deverd constar: (i) a data do Resgate Antecipado;
(i) o local de realizag¢do; (iii) procedimento de resgate; (iv) valor do prémio de reembolso, a ser
calculado de acordo com a Cldusula 5.2.1 acima e (v) demais informag¢des necessarias para a
operacionalizagdo do resgate das Debéntures. Para as Debéntures registradas no SND, a
operacionaliza¢do do resgate seguira os procedimentos da CETIP, a qual devera ser notificada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 02 (dois) dias uteis
de sua realizag3o.

5.2.1.3 As Debéntures resgatadas nos termos previstos nesta Clausula deverdo ser canceladas
pela Emissora.

5.3 Amortizacido Extraordindria Obrigatoria

5.3.1 A Emissora somente podera alienar agdes de emissdo da Ecorodovias I&L detidas pela
Emissora e/ou suas controladas, e negociadas na BM&FBOVESPA S.A. sob o simbolo (ticker)
“ECOR3”, exceto pelas A¢des Alienadas Fiduciariamente, desde que aprovado previamente pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

5.3.2 No caso de alienagdo de a¢Ges de emissdo da Ecorodovias I1&L detidas pela Emissora e/ou
suas controladas, e negociadas na BM&FBOVESPA S.A. sob o simbolo (ticker) “ECOR3”, observado
o disposto na Clausula 5.3.1 acima, a Emissora deverd, mediante deliberacdo de seus érgdos
competentes e com os recursos apurados na referida alienagdo, realizar amortizagio
extraordindria parcial obrigatdria de Debé&ntures em até 20 (vinte) dias Gteis da referida alienagéo,
limitada a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do Saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme aplicivel), que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures em circulagdo (“Amortizacio Extraordindria
Obrigatéria”). A Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria ocorrera mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicdvel)
acrescido: (i) dos Juros Remuneratérios, desde a Data de Emiss3o ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisi¢cio,
calculados nos termos desta Escritura; e {ii) de um prémio calculado com base no saldo devedor
das Debéntures, conforme descrito abaixo:

Periodo de Amortizagdo Prémio

Até 20 de maio de 2017 (inclusive) 2,00%

Entre 21/05/2017 (inclusive) e 20/05/2018 (inclusive) 1,50%
Entre 21/05/2018 (inclusive) e 20/05/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 21/05/2019 (inclusive} e 20/05/2020 (inclusive) 1,00%
A partir de 21 de maio de 2020 (inclusive) 0,50%

5.3.2.1 A Amortizagdo Extraordindria Obrigatdria ocorrerd mediante publicagdo de comunicagdo
dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.10 desta
Escritura (“Comunicacdo de Amortizacao Extraordindria Obrigatéria”), bem como devera ser
precedida de notificagdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ambos com antecedéncia minima de 15
{quinze) dias uteis da data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Obrigatéria e observado o prazo
maximo para realizagdo da amortizacgdo estipulado na Clusula 5.3.2 acima.
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5.3.2.2 Na Comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatéria devera constar: (i) a data da
Amortizagao Extraordindria Obrigatdria; (i) o local de realizagdo; (iii) procedimento de
amortizagdo; (iv) valor do prémio de reembolso, a ser calculado de acordo com a Clausula 5.3.2
acima; e (v)demais informacdes necessarias para a operacionalizacdo da amortizacdo das
Debéntures.

5.3.2.3 Para as Debéntures registradas no SND, a operacionalizacdo da amortizacdo seguird os
procedimentos da CETIP, a qual deverd ser notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizaco.

5.4 Amortizacdo Extraordinaria Parcial Facultativa

5.4.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar a amortizagdo
extraordindria parcial facultativa das Debéntures, limitada a 90% (noventa por cento) do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
conforme aplicavel), que deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures em circulagio
(“Amortizacdo _Extraordinaria Parcial _Facultativa”). A Amortizacdo Extraordindria Parcial
Facultativa ocorrera mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizado, conforme o caso, acrescido: (i) dos Juros
Remuneratdrios, desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordindria Parcial
Facultativa, calculados nos termos desta Escritura; e (ii) de um prémio calculado com base no
saldo devedor das Debéntures, conforme descrito abaixo:

Periodo de Amortiza¢do Prémio

Até 20 de maio de 2017 (inclusive) 2,00%

Entre 21/05/2017 (inclusive) e 20/05/2018 (inclusive) 1,50%
Entre 21/05/2018 (inclusive) e 20/05/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 21/05/2019 (inclusive) e 20/05/2020 (inclusive) 1,00%
A partir de 21 de maio de 2020 (inclusive) 0,50%

5.4.2 A Amortizagdo Extraordindria Parcial Facultativa ocorrerda mediante publicagdo de
comunicagdo dirigida aos Debenturistas a ser amplamente divulgada nos termos da Cldusula 4.10
desta Escritura {“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Parcial Facultativa”), bem como
devera ser precedida de notificagdo por escrito ao Agente Fiducidrio, ambos com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias Uteis da data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Parcial Facultativa.

5.4.3 Na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria Parcial Facultativa devera coenstar: (i) a
data da Amortizagdo Extraordindria Parcial Facultativa; {ii} o local de realizagdo; (iii) procedimento
de amortizagdo; (iv) valor do prémio de reembolso, a ser calculado de acordo com a Clausula 5.4.1
acima; e (v)demais informagBes necessarias para a operacionalizacdo da amortizacdo das
Debéntures.

5.4.4 Para as Debéntures registradas no SND, a operacionalizaco da amortizacdo seguird os

procedimentos da CETIP, a qual devera ser notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente
Fiduciario, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias Uteis de sua realizac8o.
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Vencimento Antecipado

Hipdteses de vencimento antecipado

O Agente Fiducidrio devera, observado o disposto nas Cldusulas 5.5.1.1 e 5.5.1.2 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obriga¢Bes objeto da Escritura e exigir o imediato pagamento,
pela Emissora, do Saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratorios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da
Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de
inadimplemento”):

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora no dmbito da
Emissao;

ndo pagamento pela Emissora, nas respectivas datas de vencimento, das obrigacdes
pecunidrias devidas aos Debenturistas, ndo sanadas no prazo de 1 (um) dia util, contados
da data do respectivo vencimento;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta
Escritura, ndo sanadas no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da data do respectivo
descumprimento, exceto quando houver prazo de cura especifico;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacbes financeiras da Emissora, sua controladas
e coligadas, respeitados os prazos de cura previstos nos respectivos contratos, em valor
individual ou agregado superior a R$20.000.000,00 (vinte milh&es de reais) ou equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emisséo,
pela variagdo do IPCA;

ndo pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura aplicavel, de qualquer
obrigagdo financeira devida pela Emissora, sua controladas e coligadas, em valor individual
ou agregado, superior a R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais), ou o equivalente em
outras moedas, salvo se o ndo pagamento da obrigacdo financeira na data de seu
respectivo vencimento: (i) tiver a concordancia do credor correspondente, ou (ii) estiver
amparado por decisdo judicial vigente obtida pela Emissora ou por quaisquer de suas
controladas;

reducdo do capital social da Emissora, sem aprovagdo prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio,
reunidos em assembleia especifica de que trata o artigo 174, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por AgBes, exceto se realizada para absorgdo de prejuizos;

distribui¢do, pela Emissora, de dividendos ou de juros sobre capital préprio caso a
Emissora esteja em mora com relagdo a quaisquer obrigagBes financeiras ou ao
pagamento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
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artigo 202 da Lei das Sociedades por Agles, bem como o pagamento de dividendos em
outra conta, que ndo a Conta Vinculada, conforme definida nos Contratos de Garantia;

mudanca na composi¢do aciondria que venha a resultar em alienacdo do controle
societdrio da Emissora, da Ecorodovias I&L e/ou de suas controladas diretas e indiretas
que sejam concessiondrias ou permissionarias de servigos publicos, exceto se a operacdo
tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacio;

operagbes de cisdo, fusdo, incorporagdo de sociedades, incorpora¢do de agdes ou
qualquer forma de reorganizagdo societdria da Emissora, exceto para reorganiza¢des
societdrias realizadas dentro do Grupo Econd8mico da Emissora, sem o prévio
consentimento dos Debenturistas reunidos em assembleia especifica de que trata o artigo
231 da Lei das Sociedades por A¢Bes, sendo que tal consentimento devera ser de, pelo
menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo. Para fins deste item e da
Escritura, entende-se por “Grupo Econdmico”, as sociedades controladoras, controladas e
as sociedades sob controle comum da Emissora;

protesto de titulos comerciais, titulos de crédito ou protesto de obrigacdo de qualquer
natureza contra a Emissora, sua controladas e coligadas, com valor unitdrio ou agregado
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variacdo do IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio: (i)
que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) que o protesto foi
cancelado; ou ainda; (iii) que foram prestadas garantias em juizo;

ndo cumprimento de qualquer decisdo final de carater administrativo, arbitral ou judicial
transitada em julgado contra a Emissora, sua controladas e coligadas, cujo valor unitario
ou agregado seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhSes de reais), ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado mensalmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo do IPCA, exceto se tal decis3o for extinta ou tiver sua eficacia
suspensa, enquanto permanecer a suspensao, devendo a Emissora comprovar tal extingo
ou suspensdo de eficacia em até 10 (dez) dias, contados da certificacdo do transito em
julgado;

(a) apresentagdo ou requerimento, pela Emissora, sua controladas e coligadas, de
proposta de recuperag¢do judicial ou extrajudicial ou requerimento de autofaléncia, ou,
ainda, de qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei; {(b) insolvéncia,
interdicdo, requerimento e/ou decretacdo de faléncia da Emissora, sua controladas e
coligadas; e (c) se a Emissora, sua controladas e coligadas propuser plano de recuperagio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano;

transformagdo da Emissora em outro tipo societdrio, nos termos do artigo 220 da Lei das

Sociedades por Agdes;
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(xiv)  alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas;

(xv) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢gdes assumidas nesta Escritura, sem prévia autorizagdo dos
Debenturistas, exceto se: (a) tal operagdo de transferéncia ou cessdo tiver sido aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagdo; ou (b) decorrer de operagdo de fusdo, incorporagao de sociedades ou cisdo
previamente aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em circulagdo;

\

ds Tiates ¢ Dessmertpe ¢

Civii €5 Peanes Jui

st

(xvi)  liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora;

(xvii)  constituicdo, pela Emissora, de quaisquer 6nus ou gravames sobre seus bens moveis ou
imdveis, sem aprovagdo prévia de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo, reunidos em assembleia especifica,
exceto no caso de serem objeto: (a) de penhores, depdsitos para garantir direitos e
obrigacdes trabalhistas, fiscais ou judiciais, desde que liberados em 30 (trinta) dias de sua
constituicdo, (b) de eventuais 6nus ou gravames existentes na Data de Emissdo; ou (c) de
garantias, 6nus ou gravames criados sobre as acBes de emissdo da Concessiondria do
Monotrilho Linha 18 Bronze S.A. — VemABC, em beneficios dos financiadores do projeto
de implementag3o e operacdo da concessdo da Linha 18 do Metrg;
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(xviii) (a) se a garantia real ndo for devidamente efetivada ou formalizada pela Emissora,
segundo os dispositivos contratuais ou legais apliciveis; (b) se elas, por qualquer fato
atinente ao seu objeto tornarem indbeis, improprias ou insuficientes para assegurar o
cumprimento das obrigacBes decorrentes desta Escritura ou na hipdtese da Emissora
questionar judicialmente qualquer de seus termos; ou (c) caso a Emissora ndo realize a
Recomposicdo da Garantia na forma e prazos previstos na Clausula 3.1 do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria;

(xix)  desapropriagdo, confisco ou outra medida de qualquer autoridade governamental ou
judicidria que acarrete indisponibilidade ou perda de bem movel ou imoével que
representem mais de 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emissora, de acordo com
suas Ultimas demonstrag¢des financeiras consolidadas disponiveis;

(xx) ndo renovacgdo, cancelamento, revogacio ou suspensdo de autorizagbes e licengas
relevantes da Emissora, inclusive ambientais, necessarias para o exercicio de suas
atividades principais, ou seja, que causem a interrupgdo total das operagdes da Emissora,
em conformidade com a legislagdo aplicavel;

\
(xxi)  ocorréncia das hipéteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Cddigo Civil (Lei n® ™
10.406, de 10 de janeiroc de 2002, conforme alterada);
(xxii)  n3o utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo, estritamente nos =

termos da Cldusula 3.7 acima;
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(xxiii) onerar quaisquer agGes de emissdo da Ecorodovias I&L, detidas pela Emissora, suas
coligadas, controladas e/ou controladoras, e negociadas na BM&FBOVESPA sob o simbolo
(ticker) “ECOR3”, exceto se tal oneragdo: (i) tiver sido aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacdo; e (ii)
ndo abranger as Agdes Alienadas Fiduciariamente;

{(xxiv) contratagdo, pela Emissora, de endividamentos adicionais ou concess3o de garantias em
valor agregado, igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milh3es de reais), exceto
mutuos de empresas que fagam parte do Grupo Econdmico da Emissora. Os montantes
desconsiderardo os juros acumulados e serdo verificados trimestralmente pelo Agente
Fiducidrio, com base nas demonstracdes financeiras individuais anuais auditadas e nas
demonstragdes financeiras individuais trimestrais ndo auditadas da Emissora, ao final de
cada trimestre, em até 15 (quinze) dias corridos apds a publicacdo pela Emissora de suas
respectivas demonstragGes financeiras individuais;

(xxv) até que todas as ObrigagBes Garantidas sejam integralmente cumpridas e liberadas,
prestacdo de quaisquer garantias fidejussérias pela Emissora para empresas que nio
fagam parte do Grupo Econdémico da Emissora, exceto se aprovado previamente por
Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio;

(xxvi) se, por qualquer motivo, a Ecorodovias I&L deixe de ter registro de companhia aberta
categoria “A” perante a CVM;

(xxvii) se, por qualquer motivo, as a¢Bes de emissdo da Ecorodovias I&L, negociadas na
BM&FBOVESPA sob o simbolo “ECOR3” deixem de ser negociadas; e

(xxviii} rescisdo, término antecipado, encampagdo ou caducidade ou anula¢io de qualquer
contrato de concessao celebrado por qualquer subsidiaria ou controlada da Emissora.

5.5.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas “ii”, “iv”,
“v, i, i, i, i, i, “xiii”, “xv”, “xvi”, “xvii” e “xxiii” acima, e que n3o sejam sanados
nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento antecipado
automatico das Debéntures, independentemente de aviso, interpela¢io ou notifica¢do, judicial ou
extrajudicial. Neste caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar vencidas todas as obrigacSes

decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.5.1.2 Na ciéncia da ocorréncia dos demais Eventos de |nadimplemento excetuados na
Cldusula 5.5.1.1 acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que
tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para deliberar sobre a
eventual ndo decretagdo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na
Clausula 8 abaixo. O vencimento antecipado somente n3o serd declarado caso assim seja
deliberado na referida assembleia por, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
circutagdo.
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5.5.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada informando tal evento: (a) 8 Emissora, com cépia a CETIP; e
(b) ao Banco Mandatério.

5.5.3 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas deverd ser
efetuado em até 02 {dois) dias Uteis, em uma Unica data, a contar do protocolo na CETIP da carta
mencionada na Cldusula 5.5.2 acima, obrigando-se a Emissora a efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitdrio, ou seu saldo, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, calculados pro rata temporis desde a Data da Emissdo até a data do pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura.

5.5.4 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na
Clausula 5.5.3 acima, além dos Juros Remuneratérios devidos, serdo acrescidos ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures os Encargos Moratoérios, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, conforme previsto na
Clausula 4.9.3 acima.

5.5.5 Fica estabelecido que a verificacdo dos Eventos de Inadimplemento, pelo Agente
Fiduciario, relativos as controladas e coligadas da Emissora, serd feita com base nas declaracgdes a
serem fornecidas pela Emissora, atestando o cumprimento das disposi¢Bes desta Escritura, nos
termos da Clausula 6.1, (iii), (a) e (b) abaixo, exceto na hipdtese do Agente Fiducidrio tomar
ciéncia, por qualquer outro meio, da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, devendo este
tomar todas as providéncias nos termos desta Escritura.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1 A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigagBes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

(i) arcar com todos os custos decorrentes da distribuicdo e manutengdo das Debéntures,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;
{b) com o registro e a publicagdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura,
seus eventuais aditamentos e os atos societdrios da Emissora; e (c) despesas com a
contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Mandatario, Escriturador e assessores legais;

(ii) observar com relagdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer
outros fatos considerados relevantes, nos termos da regulamentagio expedida pela CVM,
especialmente a Instrugdo CVM 476;

(iii) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacgdes:

{a) dentro de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social ou 05
(cinco) dias uteis apds sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, desde que respeitado
o prazo previsto na legislagdo e regulamentacdo vigente, copia das demonstracbes
financeiras completas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes registrados na
CVM, bem como declaragdo do representante legal da Emissora atestando o
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cumprimento das disposi¢Ges desta Escritura, inclusive com relagdo as controladas e
coligadas da Emissora, e cépia atualizada do organograma dec grupo societario da
Emissora;

(b) dentro de 45 (quarenta e cinco dias) corridos contados da data de término do
respectivo trimestre ou 15 (quinze dias) ap6s a data da efetiva divulgagdo, o que
ocorrer primeiro, cépia da demonstragdo financeira do respectivo trimestre
acompanhadas do demcnstrativo de apuragio do nivel de endividamento auditado
por auditores independentes contratados pela Emissora, conforme previsto na
Clausula 5.5.1 alinea “xxv” desta Escritura, com sua respectiva memoria de calculo
contendo todas as rubricas necessarias a sua apuracdo, sob pena de impossibilidade
de conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagam necessarios, bem como declaragdo do representante legal da Emissora
atestando o cumprimento das disposi¢gbes desta Escritura, inclusive com relagdo as
controladas e coligadas da Emissora;

(c) em até 60 {sessenta) dias contados da data da primeira subscrigao e integralizagao
das Debéntures, documentos comprobatérios da utilizagdic dos recursos
decorrentes da Oferta, na forma da Clausula 3.7 desta Escritura; e

(d) informacbes a respeito de qualquer dos eventos de vencimento antecipado
previstos nesta Escritura imediatamente apds a sua ocorréncia.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢bes e pela regulamentagdo da CVM, promovende a
publicagdo das suas demonstragGes financeiras, nos termos exigidos pela legislagdo em
vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

atender integralmente as obrigagbes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragGes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des
e com a regulamentagdo da CVM;

(b) submeter suas demonstra¢Ges financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM, a ser escolhido entre a Pricewaterhouse, Ernst & Young, Deloitte e KPMG;

(c) divulgar suas demonstragBes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pdagina na rede mundial de
computadores, dentro de 03 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pdgina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 03 (trés) anos;
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(vi)

(vii)

{wiii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(e) observar as disposi¢bes da Instrucdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedacdes
a negociagao;

(f)  divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente as Instituicdes Intermedidrias e ao Agente Fiduciario; e

(g) fornecer as informacgG@es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, bem como ndo alterar a forma de
contabilizagdo atual, exceto por determinagdo legal ou normas da CVM;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para deliberar
sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emissdo, nos termos da Clausula 8 abaixo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

manter em adequado funcionamento drgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensdo de suas atividades ou que possam afetar negativamente sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento de todas as obrigagcGes previstas nesta Escritura, bem
como sobre a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Inadimplemento previsios nesta
Escritura;

manter a propriedade sobre seus ativos (tangiveis e intangiveis), bens e propriedades e
particularmente sobre seus imdveis, equivalentes a, cumulativamente, no minimo,
70% (setenta por cento) de seus ativos, conforme divulgado na dltima demonstragdo
financeira;

manter os ativos mencionados acima segurados por companhia de seguro de primeira
linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a condugdo de seus negécios e
para o valor de seus ativos e de acordo com os padrdes de sociedades do mesmo setor no
Brasil;

ndo onerar as AgOes Alienadas Fiduciariamente, bem como manté-las livres e

desembaragadas de quaisquer 6nus, gravames, acordo de acionistas ou disposi¢do
contratual que limite ou impeca a excussdo da garantia;

A
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(xiv)  promover os respectivos registros dos Contratos de Garantia nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos competentes até a data de integralizagdo, conforme previsto na
Clausula 4.1.9.1.4 acima;

(xv) fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais dos Contratos de Garantia e de eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes;

{xvi)  efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xvii)  efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigBes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xviii) manter-se devidamente organizada e constituida como uma sociedade por a¢des sob as
leis brasileiras;

(xix)  cumprir com todas as obrigagGes decorrentes da legislacdo e da regulamentacdo brasileira
aplicavel, incluindo manutengdo de licengas relevantes, aprovagdes e requerimentos
societdrios, governamentais, legais ou regulamentares aplicdveis, necessarias para o
exercicio de suas atividades principais;

(xx) observar estritamente a legislagdo e regulamentac8o tributaria aplicavel, mantendo-se em
situacdo de regularidade perante autoridades governamentais ou fiscais, bem como
efetuar o pontual pagamento de tributos que sejam devidos ou que devam recolhidos,
exceto se a exigibilidade do tributo ou de seu pagamento esteja suspensa por decisdo
judicial ou administrativa ou nos termos da legislagdo ou regulamentagio aplicavel;

(xxi)  informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societdrios necessarios a
realizagdo do relatério anual, conforme previsto na Instru¢do CVM n.2 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias Uteis antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societdrio da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(xxii)  notificar em até 5 (cinco) dia util os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas
ou incorretas.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO
7.1 A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emissdo, o qual expressamente

aceita a nomeacdo para, nos termos da legislagdo atualmente em vigor e da presente Escritura,
representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.
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7.1.1 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara, sob as
penas da lei:

{i) nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agdes e artigo 10
da Instrugdo CVM 28;

(ii) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condi¢oes;
(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
{v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigac¢des

previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vi) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel vigente;

(vit) que esta Escritura constitui obrigagdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢es;

{viii)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacbes nela previstas ndo
infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura, diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

{x) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto; e
(xi) verificou que, nada data de assinatura desta Escritura, ndo é possivei atestar sobre a

constituigao da garantia real prestada, visto que a alienacgdo fiducidria das agbes somente
sera averbada no extrato emitido pelo custodiante das Ac¢Bes Alienadas Fiduciariamente
no prazo maximo de 3 (trés) dias Uteis contados da assinatura do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria. Além disso, a garantia ndo serd oponivel perante terceiros até o devido registro
dos Contratos de Garantia nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos. No que tange a suficiéncia da garantia real, destacamos que a mesma é
suficiente, representando 150% (cento e cinquenta por cento) do valor total da Emissdo,
conforme apuragdo realizada com base no prego de fechamento das Ac¢Bes Alienadas
Fiduciariamente do dia 07 de dezembro de 2012, de acordo com informagtes obtidas
junto ao site da BM&FBOVESPA.
e’
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7.2 A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio que o
impeca de exercer, plenamente, suas fungdes.

7.3 Na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio informou que também presta servicos de agente fiducidrio nas
seguintes emissdes:

e 22 emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografdria, da EcoRodovias ConcessGes e Servigos S.A., na qual foram emitidas
80.000 (oitenta mil) debéntures com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil
reais), perfazendo o volume total de R$800.000.000,00 (oitocentos mithdes de reais),
com vencimento final em 15 de outubro de 2022. Até a data de assinatura da
presente Escritura, ndo ocorreram eventos de resgate. As debéntures ndo sdo
conversiveis em agdes e ndo had previsdo de repactuagdo. Outrossim, o agente
fiduciario ndo tem ciéncia da ocorréncia de qualquer evento de inadimplemento. As
debéntures da 12 série serdao amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas,
sendo a primeira devida em 15 de outubro-de 2016; as debéntures da 22 série serdo
amortizadas em 2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira devida em 15
de outubro de 2018; e as debéntures da 32 série serdo amortizadas em 3 (trés)
parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira devida em 15 de outubro de 2020; e

e 13 emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie com
garantia real, representada por penhor de agles e cessdo fiducidria de direitos
creditérios, da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A., na qual foram emitidas
42.500 (quarenta e duas mil e quinhentas) debéntures com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o volume total de R$425.000.000,00
{(quatrocentos e vinte e cinco milhGes de reais), com vencimento final em 1 de
novembro de 2014. Até a data de assinatura da presente Escritura, ndo ocorreram
eventos de resgate. As debéntures ndo sdo conversiveis em ag¢des e ndao hé previsdo
de repactuagdo. Outrossim, o agente fiducidrio ndo tem ciéncia da ocorréncia de
gualquer evento de inadimplemento. As debéntures da 12 série sdo amortizadas em 8
(oito) parcelas semestrais e sucessivas, sendo a primeira paga em 1 de maio de 2010;
as debéntures da 22 série sdo amortizadas em 5 (cinco) parcelas anuais e sucessivas,
sendo a primeira paga em 1 de maio de 2010; e as debéntures da 32 série serdo
amortizadas em 5 {cinco) parcelas anuais e sucessivas, sendo a primeira paga em 1 de
novembro de 2010.

7.4 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengao,
liquidacdo, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos a contar do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definida abaixo) para a escolha de novo agente
fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em circulagao, ou pela CVM.
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7.4.1 Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término @

do prazo referido na Cladusula 7.4 acima, cabera a Emissora efetua-la.
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7.4.2 A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.4.3 Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigdo.

7.4.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente
convocada para esse fim.

7.4.5 A substituicdo do Agente Fiducidrio fica sujeita @ comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da Instrugdo CVM 28 e
eventuais normas posteriores.

7.4.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio devera ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCESP.

7.4.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no
exercicio de suas fungGes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas suas obrigagdes
sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

7.4.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

7.5 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

{i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo
de seus proprios bens;

(ii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

{iv) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

{(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag8es contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento, contudo n3do €& obrigado a atestar a veracidade nas
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deliberacbes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Ndo sera
ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legistacdo aplicavel;

{vi) promover, nos competentes drgdos, caso a Emissora ndao o faga, as expensas desta, a
inscricdo desta Escritura e eventuais aditamentes, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da

Emissora para que esta Ihe fornega as indicagbes e documentos necessarios; ';*;
.. B AT " . ~ o &0
{vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagGes obrigatérias, |
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais 5 l
informagdes; ,.L)J

5
|

(viii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condi¢Ges das Debéntures, se for o caso;

(ix) intimar a Emissora a reforgar a garantia dada, na hipdtese de sua deterioragdo ou
depreciacao;

(x) solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de
suas fungbes, certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade
da sede da Emissora;

(xi) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

(xii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
abaixo), mediante anuncio publicado pelo menos 03 (trés) vezes na forma da
Cldusula 4.10.1 acima;

(xiii)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixa) a fim de
prestar as informagdes que the forem solicitadas;

(xiv)  elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, pardgrafo 1¢, alinea b,
da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, no minimo, as seguintes
informacdes:

(@) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagGes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na

obrigatéria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;




{xv)

(xvi)

(xvii)

{xviii)

(xix)

Ay

(c) comentarios sobre as demonstra¢Bes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posi¢do da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;
(e) amortizacdo do Valor Nominal, pagamento e repactuagdo, se o caso, de Juros
Remuneratérios das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisigdes e

vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(g) relacdo dos bens e valores entregues a sua administra¢do;

(h) cumprimento de outras obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura; e

(i) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de Agente
Fiduciario.

colocar o relatério de que trata o item (xv) acima a disposi¢do dos Debenturistas no prazo
maximo de 04 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
pelo menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b) no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(c) na CVM; e

(d) na sede das Instituicdes Intermediarias, na hipétese do prazo para a apresentagdo
do relatério vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures.

enviar comunicado aos Debenturistas de que o relatdrio se encontra a sua disposi¢do nos
locais indicados no item (xvi) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde j3, o Escriturador e a
CETIP a atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente
a divulgag3o, a qualquer momento, da posi¢do da titularidade das Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 05 (cinco)
dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na
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presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados esclarecimentos
adicionais. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a CVM e a CETIP; e

(xx) conferir o calculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures feito pela Emissora,
disponibilizando-o acs Debenturistas e aos participantes do mercado, através de seu
website, www.oliveiratrust.com.br.

7.6 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protec¢do e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta

Escritura:

(i) declarar, observadas as condigcbes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar o saldo do Valor Nominal, acrescido dos Juros Remuneratérios
correspondentes e demais encargos devidos nas condicdes especificadas;

(i) requerer a faléncia da Emissora;
{iii) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas; e
(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial e extrajudicial

e/ou liquidac¢do extrajudicial da Emissora, se for o caso.

7.7 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogao das medidas
contempladas na Clausula 7.6, (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) e observado o qudrum estabelecido na Clausula 5.5.1.2, esta assim o

autorizar.

7.8 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo n° 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Agles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

7.9 Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢es para com eles, bem como agueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia

&
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7.10 Serd devido ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigcdes
que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma
remuneragdo anual de R$15.000,00 (quinze mil reais), devida pela Emissora, sendo a primeira
parcela devida 5 (cinco) dias apds a data de assinatura desta Escritura, e as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes, até o resgate total das Debéntures. Serdo devidas parcelas anuais até a
liguidagdo integral das debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

7.11 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condigBes das Debéntures apds a sua emissdo, ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, bem como atendimento a solicitagdes extraordindrias, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado tais fato bem como a: (i) execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides
formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e {iii) implementac¢io das consequentes decisdes
tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, de “relatdrio de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacio das Debéntures os
eventos relacionados a alteragdo: (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢des
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures
nao sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.

7.12 No caso de celebragdo de aditamentos a Escritura, bem como nas horas externas ao
escritdrio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracdes/servigos.

7.13  Os impostos incidentes sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario serdo acrescidos as
parcelas nas datas de pagamento.

7.14  As parcelas de remuneragdo do Agente Fiducidrio serdo atualizadas pelo IGP-M, a partir
da Data de Emissdo.

7.15 Os servicos previstos nesta Escritura prestados pelo Agente Fiducidrio sdo aqueles
descritos na Instrugdo CVM 28 e Lei das Sociedades por A¢es.

7.16  As remuneragdes do Agente Fiduciario ndo incluem as despesas com viagens, estadias,
transporte e publica¢do necessérias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apds
a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprova¢do. N3o estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso
de inadimplemento do empréstimo. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem
como indenizagOes, decorrentes de agGes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do
exercicio de sua fung¢do ou da sua atuagdo em defesa da Emiss3o, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

7.17 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciério
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
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indenizagBes, custas e taxas judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas
reembolsdveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

7.18 Eventuais obrigagBes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteracdo nas caracteristicas da
Emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios aqui descritos.

7.18.1 Na hipdtese de ocorrer o vencimento antecipado, a aquisi¢cdo facultativa, ou o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em circulagdo, conforme previstos nesta Escritura, antes
do prazo final definido na Clausula 4.1.5, fica estabelecido que o Agente Fiducidrio deve devolver a
parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da remuneragdo até a data do
efetivo cancelamento ou resgate da totalidade, a Emissora.

7.18.2 O pagamento da remunerag¢do do Agente Fiducidrio sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

7.18.3 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario, o
substituido devera devolver a Emissora a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragao até a data da efetiva substitui¢do.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de

deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

8.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto na
presente Escritura, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des sobre assembleia geral de
acionistas.

8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)
pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), ho minimo, das
Debéntures em circulagdo; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circula¢do

e, em segunda convocagdo, com qualguer nimero de Debenturistas.

8.5 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais

dos Debenturistas.
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8.6 O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagoes que [he forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8 Nas deliberagBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um
voto. As deliberag¢des serdo tomadas por 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagao,
exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura.

8.8.1 A alteracdo de quérum qualificado previsto na presente Escritura dependerd da aprovagao
dos Debenturistas com um quérum no minimo igual ao que esta sendo alterado.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

9.1 A Emissora declara e garante, individualmente e em rela¢do a si prépria, que, na data de
assinatura desta Escritura:

(i) € uma sociedade por a¢des devidamente constituida, com existéncia valida e em situa¢do
regular segundo as leis do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar
as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a
cumprir com todas as obrigacBes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia e o cumprimento das obrigagoes
aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela
Emissora;

(iv) as pessoas que as representam na assinatura desta Escritura e dos Contratos de Garantia
tém poderes bastantes para tanto;

(v) a celebragdo da Escritura e dos Contratos de Garantia e a coloca¢do das Debéntures ndo
infringem qualquer disposicao legal, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a
Emissora seja parte, nem irda resultar em: (a)vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de
gualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data ou aqueles objeto de renuncia por seus respectivos credores, sendo que tal
renuncia devera ser comprovada ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 {cinco) dias uteis
contados da data de assinatura desta Escritura; ou (c)rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura, dos
Contratos de Garantia e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto a
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inscrigdo da Escritura na JUCESP, o registro dos Contratos de Garantia nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro e
na Cidade de Sdo Paulo, Estado S3o Paulo, e do registro das Debéntures na CETIP;

tem todas as autorizagBes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data
a Emissora ndo tem ciéncia nem foi notificada acerca de qualquer procedimento
administrativo, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental ou de qualquer
'procedimento judicial que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas;

as suas situagdes econémicas, financeiras e patrimoniais, na data em que esta declaragio
é feita, ndo sofreram qualquer alteracio significativa que possa afetar de maneira adversa
sua solvéncia;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2009, 2010 e
2011 e de 30 de setembro de 2012 representam corretamente a posi¢do patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora;

cumprira com todas as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura;

a Emissora estd cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, os contratos, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6érgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicdveis a conducdo de seus negdcios e/ou das controladas,
exceto por aqueles que (i) ndo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
suas obrigagBes previstas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia; ou
(i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, constantes das
demonstrag0es financeiras da Emissora;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes com relagdo a Oferta;

todos os bens e direitos objeto dos Contratos de Garantia sdo de sua legitima e exclusiva
propriedade/titularidade, e se encontrardo, na data de integralizacdo das Debéntures,
livres e desembaragados de quaisquer constrigBes ou 6nus, encargos e/ou gravames,
diminui¢Bes ou restricdes de qualquer natureza, exceto pelos criados pelos Contratos de
Garantia;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagio e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures
foi acordada por livre vontade pela Emissora, em observéncia ao principio da boa-fé;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da instru¢do CVM 476, a Emissora ndo
podera realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissdo dentro do prazo de
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04 (quatro) meses contados da data do encerramento da oferta, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvi)  ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagdo que possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, suas
controladas ou coligadas, em suas condigdes financeiras ou em suas atividades, que i

possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obriga¢des previstas nesta
Escritura; e
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(xvii)  ndo ha fatos relativos a Emissora, a suas controladas e coligadas, ou as Debéntures, que,
até a Data de Emissdo, ndo foram divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissdo, no
contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragdo relevante desta Escritura seja
enganosa, incorreta ou inveridica.
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10. DAS DISPOSIGOES GERAIS

AP

10.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Lo w 8 94 28 7
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(i) Para a Emissora:

PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A.

Rua Eduardo Souza Aranha, n2 387, 12 andar — parte, Bairro Vila Nova Concei¢do
CEP 04543-121 — S3o0 Paulo, SP

At.: Sr. Jodo Alberto Gomes Bernacchio

Tel: + 55 (11) 3792-3840

Fax: +55{11) 3792-3841

E-mail: jbernacchio@cralmeida.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES IMOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n? 500, bloco 13, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca
CEP 22640-100, Rio de Janeiro, R)

At.: Sr. e Sra. Antonio Amaro e Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel: + 55 (21) 3514-0000

Fax: +55 (21)3514-0099

E-mail: antonio.amaro@oliveiratrust.com.br e ger2.agente@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Banco Mandatdrio e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A. >
Cidade de Deus, s/n2, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

Osasco, SP

CEP 06029-900 @
At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852
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Fax: (11) 3684-5645
e-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br

(iv) Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Republica do Chile, 230, 112 andar
CEP 20031-170 — Rio de Janeiro, RJ

Tel.: + 55(21) 2276-7474

Fax: +55(21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 42 andar
CEP 01452-001 — S3o Paulo, SP

Tel.: + 55 (11) 3111-1596

Fax: +55(11) 3115-1564

10.1.1 As comunicag¢Bes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.1.2 As comunicagdes feitas por fax ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderegos acima em até 05 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao Banco
Mandatario, ao Agente Fiduciario e ao Escriturador pela Emissora.

10.2  Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-
se por “dia util” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingos e feriados nacionais ou ainda,
quando nao houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S3o Paulo, no Estado de Sdo
Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam ser realizados através da CETIP, hipdtese
em que somente “dia util” sera qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo ou feriado
nacional. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura n3o vier
acompanhada da indicagdo de “dia util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

10.3 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentincia ao mesmo,
nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.4 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢Bes afetadas por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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10.5  Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.6  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Ill do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 815 e

seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

10.7  Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes por si e
SEus sucessores.

10.8  Fica eleito o Foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer

duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.
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TERMO DE RETIFICACAQ

A PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM, com

sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Eduardo Souza Aranha, 387, 12 andar — parte,
Bairro Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-121, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 21.314.575/0001-59, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Primav Infraestrutura”) declara e solicita o
quanto segue:

(A) em 04 de maio de 2016, a Emissora, a CR Almeida S.A. — Engenharia e Construcées {“Fiadora”) e a

(8)

(€

(D)

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Agente Fiduciario”) celebraram o
“Instrumento Particular de Quarto Aditamento & Escritura da 12 Emisséo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos
de Colocagdo, da Primav Construgées e Comércio S.A.”, celebrado em 04 de maio de 2016 entre a
Emissora, a Fiadora e o Agente Fiduciario (“Quarto Aditamento”);

por um lapso, ndo constaram determinadas assinaturas de representantes legais das partes da via
original do Quarto Aditamento registrada no 3¢ Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica de Sdo Paulo sob 0 n2 8.938.552, em 11 de maio de 2016 (“Registro”);

as partes corrigiram a incongruéncia apontada acima mediante a coleta das assinaturas faltantes na via
ja registrada do Quarto Aditamento, quais sejam (i) a assinatura do Diretor Administrativo-Financeiro da
Emissora, na pagina 18; e (iii) a assinatura do segundo procurador da Fiadora, na pégina 19; e

a Emissora, neste ato, reapresenta a versdo retificada do Quarto Aditamento, na forma do Anexo | ao
presente Termo de Retificagdo, e respeitosamente solicita seu registro e averbaciio & margem dos
Registros originais perante o 32 Oficial de Registros de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica
de Sdo Paulo.

Sao Paulo, 31 de maio de 2016.

(Restante da pdgina em branco. Assinaturas a seguir)
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(Pdgina de assinaturas do Termo de Retificagdo do Quarto Aditamento)

PRIMAV INFRAESTRUTURA S.A.

D gt

Nome: Sandro Vicentini Nome: Jodo Alberto Gomes Bermatchio
Cargo: Procurador Cargo: Djretor Administrativo -Financeiro
Testemunhas:

Ferwodh (A Slia

Nome: Nome: F da Silva
ernanda olilv
CPF: Roberta Barbato de Souza CPF RG: 28.569.558-7
R. .:35379.938-5 CPF: 283.839.718-42

R$ 42,94 sob o &, 8.942, s
R. Clvil R$ 15,39 Averbado a margem do registro n. 8938552
T. Justica R$ 19,89 L__Ségfaulo, 24 de junho de 2016

. Piblico R$ 14,10

R$ 6,11 /
=

Total

Selos e taxas e i E
Recolhldos p/verba Bel. Francisco Roberto Longo - Oficial Substituto
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Anexo | do Termo de Retificacdo
Via original registrada do Quarto Aditamento




